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CIRCULAR

Encontrando-se neste momento os Departamentos
Ministeriais, Institutos Piblicos e demais Unidades Or¢camentais
a preparar as propostas para o OGE/2017, para efeitos de cabi-
mentacgéo or¢amental para esse exercicio,

Vem a Imprensa Nacional E.P. recomendar a todos os
Departamentos Ministeriais, Orgdos e demais entidades que
publicam emI e II Série, a necessidade de inscri¢do atempada
do custo anual deste servico no or¢camento e cabimentagéo
para 2017, por forma a que seja assegurada a quota financeira
adequada ao pagamento da subscri¢do do Servigo Jurisnet,
cumprindo-se deste modo o estipulado na Lei n.® 7/14% publi-
cadanal Série do Dicdrio da Repiiblican.® 98, de 26 de Maio,
que obriga os drgaos e entidades que publicam actos legislati-
vos e normativos a subscrever aquela Plataforma Informatica
de pesquisa e legislagdo angolana.

A subscrigdo do Web Service — Jurisnet, propriedade da
Imprensa Nacional, ¢ destinada a todas as Entidades Publicas
e Privadas, e obedece a um niimero minimo de 50 Acessos/
Utilizadores, com o valor anual de AKz: 2.100.000,00
(equivalente a AKz: 3.500,00/més/utilizador) englobando a
disponibilizaco (online) actualizada diariamente, de todos
os Dicrios da Repiiblica dal,1I e III Séries, para além das
funcionalidades de pesquisa.

MCapitulo VIL, Art.° 11.°, 3. Os drgios e entidades que publicam actos legislativos ou
normativos ou outros actos na I Série do Diario da Republica devem simultaneamente
subscrever a Plataforma Informitica de pesquisa e consulta de legislagio da Imprensa
Nacional, de forma a assegurar wmn conhecimento ngoroso das referéncias e vicissitu-
des legals associadas aos actos a publicar.

SUMARIO

Ministério das Financas

Despacho n.° 263/16:
Autoriza a constitui¢do do Fundo de pensoes Aberto Nossa Reforma e
aprova o seu Regulamento.

Ministério do Ensino Superior

Despacho n.° 264/16:
Aprova o Calendario de Recolha de Informagéo Estatistica no Subsistema
de Ensino Superior, a vigorar no Ano Académico 2017.

Inspecciio Geral da Administracdo do Estado

Despacho n.° 265/16:

Subdelega competéncia a Lino Quienda Mateus Sebastido, Secretario
Geral da Inspecgéo Geral da Administracéo do Estado para proce-
der a assinatura da Adenda ao Contrato de Prestacido de Servigos
de Limpeza, Sanidade e Conservacio de Instalagoes pertencentes a
Inspecgio Geral do Estado, sitas na Rua Comandante Gika, Edificio
do MIREX, 1.° Andar, Direito, e na Rua 17 de Setembro, no antigo
Edificio-Sede do Servigo de Migragéo e Estrangeiros (SME), na
Cidade de Luanda, celebrado com a empresa FRIAGROP — Frio e
Agro-Pecuaria, Limitada.

Comissdo do Mercado de Capitais

Regulamento n.” 8/16:
Estabelece as regras sobre o registo, a organizacio, os deveres € 0s ser-
vigos obrigatorios e complementares reservados as Sociedades de
Notacio de Risco, doravante «SNR».

MINISTERIO DAS FINANCAS

Despachon.®263/16
de 6 de Julho
Tendo sido presente ao Ministério das Finangas, nos ter-
mos do previsto no artigo 14.° do regulamento aprovado pelo
Decreton.® 25/98, de 7 de Agosto, um processo de constitui-
¢ao do Fundo de Pensdes Aberto Nossa Reforma, a ser gerido
pela Nossa Seguros, S.A.
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INSPECCAQ GERAL
DA ADMINISTRACAO DO ESTADO

Despacho n.” 265/16
de 6 de Julho

Havendo necessidade de delegar poderes de representa-
¢do em matéria de contratagdo publica;

Vistas as disposicdes combinadas da alinea a) do artigo 4.°
en™ 2 e 4 do artigo 115.°, ambos da Lei n.° 20/10, de 7 de
Setembro (Lei da Contratacdo Publica), ainda em vigor;

Em conformidade com os poderes delegados pelo
Presidente da Republica, nos termos do artigo 137.° da
Constituicdo da Republica de Angola, e de acordo com as
alineas a) e g) don.° 2 do artigo 11.° do Estatuto Orgénico
da Inspeccdo Geral da Administracdo do Estado, aprovado
pelo Decreto Presidencial n.° 215/13, de 16 de Dezembro,
determino:

Unico: — E subdelegada no Secretario Geral da Inspeccio
Geral da Administracdo do Estado, Lino Quienda Mateus
Sebastido, a competéncia do Inspector Geral da Administra¢do
do Estado para proceder a assinatura da Adenda ao Contrato
de Prestacdo de Servicos de Limpeza, Sanidade e Conservagdo
de InstalacGes pertencentes a Inspeccio Geral do Estado, sitas
na Rua Comandante Gika, Edificio do MIREX, 1.° andar,
Direito, e na Rua 17 de Setembro, no antigo Edificio-Sede
do Servigo de Migracéo e Estrangeiros (SME), na Cidade
de Luanda, celebrado com a empresa FRIAGROP — Frio e
Agro-Pecuaria, Limitada.

Publique-se.

Luanda, 1 de Julho de 2016.
O Inspector Geral do Estado, Joaquim Mande.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Regulamento n.” 8/16
de 6 de Julho

A Comissio do Mercado de Capitais (CMC) cabe elabo-
rar a regulamentagéo necessaria a prestacdo de servicos de
notacgdo de risco, bem como a concretizagao do processo de
registo, em Angola, das Sociedades de Notacao de Risco (SNR).

Com a regulagdo do registo junto da CMC pretende-se
estabelecer as condi¢des necessarias para melhor supervisio-
nar as SNR, assegurando-se, a0 mesmo tempo, a existéncia
dos meios necessarios para garantir a sua idoneidade, inde-
pendéncia e competéncia técnica.

Pretende-se, ainda dentro das competéncias atribuidas a
CMC, estabelecer os deveres de conduta aplicaveis ao exercicio
desta actividade; os requisitos de independéncia e de preven-
¢do de conflito de interesses, de qualidade e integridade do

processo de notacdo, de transparéncia, de confidencialidade e
de divulgacdo de informag@o; bem como os requisitos relati-
vos aos seus meios humanos, materiais e financeiros afectos
a actividade de notacg@o de risco.

A garantia da independéncia destas entidades € fundamental
para a prevencao de potenciais conflitos de interesses, ligados
a prestacfo de servigos de consultoria ou de aconselhamento,
por parte destas entidades. Assim, prevé-se a obrigatoriedade
de utilizac¢do de procedimentos e metodologias de atribuigao
de notacfo rigorosos, transparentes e imparciais, sendo as
suas notacgoes de risco solidamente fundamentadas, evitando-
-se assim arbitragens de notac@o.

O presente regulamento obedece aos objectivos e principios
da Organizacao Internacional das Comissoes de Valores e, por
esta razdo, impde as SNR registadas na jurisdi¢do angolana
o cumprimento dos padrdes internacionais sobre a matéria.

Assim, ao abrigo do n.° 5 do artigo 12.° do Cddigo dos
Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de
Agosto, conjugado com o n.° 1 do artigo 4.° e alinea c) do
artigo 19.° do Estatuto Organico da CMC, aprovado pelo
Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o Conselho
de Administragcdo da CMC aprova o seguinte regulamento:

CAPITULOI
Disposicoes Gerais
ARTIGO 1.°
(Objecto)

1. O presente regulamento estabelece as regras sobre o
registo, a organizacao, os deveres e os servigos obrigatérios
e complementares reservados as Sociedades de Notagdo de
Risco, doravante «SNR».

2. Sem prejuizo do disposto no ndmero anterior, o pre-
sente regulamento estabelece, ainda, a disciplina regulamentar
sobre a organizacdo e governo das SNR.

ARTIGO 2°
(Ambit o)
1. O presente regulamento aplica-se a prestacéo de servi-
cos de notaco de risco realizada pelas:

a) Sociedades constituidas ao abrigo da legislacdo
angolana e registadas na CMC;

b) Sociedades internacionais que prestem servigos ou
emitam notagéo de risco relativa a emitentes ou
valores mobiliarios sujeitos a lei angolana.

2. As SNR internacionais que pretendam solicitar o registo
junto da CMC, ao abrigo da legislacdo angolana, devem ser:
aj Autorizadas a exercer a actividade de notagdo e risco
eregistadas na autoridade competente de um pais
cuja regulamentacio seja considerada pela CMC

como equivalente a nacional; e

b) Supervisionadas por uma entidade reguladora con-
génere da CMC e com a qual existam mecanismos
de cooperacdo eficazes e demonstrem cumprir
integralmente as leis da Repuiblica de Angola e as
regras previstas no presente regulamento.
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ARTIGO 3.°
(Definicdes)
Para efeitos deste regulamento, entende-se por:

al «Analista de notagdo de risco», pessoa que exerce
as fun¢des de analise, necessaria a emissdo de
notacgéo de risco;

b) «Cédigo IOSCO», codigo de conduta das SNR pro-
duzido pela IOSCO;

¢) «Compliance officer», pessoa responsavel pelo
Departamento de Compliance da SNR;

d) «Declaragdo de boa gestéio», documento que atesta
que os titulares dos dérgdos de administragio
e fiscalizacdo da SNR ou as empresas em que
tenham detido uma participacdo maioritaria no
capital social, ou que tenham sido titulares dos
orgaos de administragao ou fiscalizagdo nao foram
declarados em estado de insolvéncia ou faléncia,
nem que esteja a correr qualquer processo com
vista a obtencfo dessa declarac@o;

e) «Entidade objecto de notagdio», uma pessoa colectiva
cuja qualidade de crédito € expressa ou implicita-
mente objecto de notacdo, independentemente de
ter solicitado a notag@o de risco ou de ter fornecido
informacdes para efeitos dessa notacao de risco;

) «Instrumentos financeiros estruturadosy, valores
mobiliarios cujas caracteristicas dos cash flows
dependem de um oumais indices ou, que tenham
incorporado instrumentos derivados ou valores
mobiliarios em que o retorno do investimento de
um investidor e as obrigagdes de pagamento do
emitente estdo contingentes ou altamente sensi-
veis a mudancas no valor dos activos subjacentes,
indices, taxas de juro ou fluxos de caixa;

g) «IOSCO (International Organization of Securities
Commissions)y», Organiza¢do Internacional das
Comissdes de Valores Mobiliarios;

h) «Notagdio de risco», a emissao de parecer relativo
a qualidade do crédito de uma entidade ou valor
mobiliario emitido através de um sistema de
classificacéo;

i) «Notacdo de risco facultativay, notagdo de risco
que ndo seja exigida por lei ou por regulamento
da CMC,

J) «Notagdo de risco ndo solicitada», aquela cuja
entidade visada ndo tem qualquer intervencio
no processo de notacio, sendo feita com base em
informac@o disponibilizada ao publico em geral,

k) «Notagdio de risco obrigatoria», notagao de risco
exigida por lei ou por regulamento da CMC e que
s0 deve ser emitida por SNR registada na CMC,

1) «Notagdio de risco solicitade», aquela em que a SNR
conta na elaborac#o da suanotacdo com a colabo-
racdo do emitente, que disponibiliza informac@o
que ndo € do conhecimento publico;

m) «Participag do qualificadey, a participagao qualifi-
cada tal como definida no n.° 20 do artigo 2.° da
Lein.® 12/15, de 17 de Junho, Lei de Bases das
Institui¢des Financeiras;

n) «Relagdo de dominio», a relagdo de dominio tal
como definida no n.° 22 do artigo 2.° da Lei
n.° 12/15, de 17 de Junho, Lei de Bases das Ins-
titui¢ des Financeiras;

o) «Servigos complementares», os servigos distintos da
actividade de notacdo de risco, nomeadamente,
previstes de mercado, estimativas das tendéncias
econdmicas, analise de precos e de outros dados
gerais e os servigos de distribui¢io conexos;

p) «Sistema de classificagdo», um simbolo de notag@o,
como uma letra ou um simbolo numeérico, que
pode ser acompanhado de caracteres de identifi-
cacdo apensos, utilizado numa notac¢io de risco
para atribuir um grau relativo de risco, destinado
a distinguir as diferentes caracteristicas de risco
dos tipos de entidades, emitentes e valores mobi-
liarios objectos de notac@o.

ARTIGO 4°
(Exercicio da actividade de notacio)

1. As notagdes obrigatérias apenas podem ser emitidas
por SNR registada junto da CMC nos termos do presente
regulamento.

2. Qualquer outra notacgéo de risco, endosso ou valida-
¢do que tenha por objecto entidades ou valores mobiliarios
sujeitos a lei angolana, apenas pode ser efectuada por SNR
referida no nimero anterior.

3. A CMC deve garantir que o sistema de classificagdo utili-
zado pelas SNR obedeca aos padrdes internacionais existentes.

4. Asnotacdes de risco divulgadas por emitentes ou rela-
cionadas com emissdes sujeitas a regulamentagfo nacional
sd0 apenas as usadas por sociedades registadas junto da CMC.

CAPITULOII
Registo das SNR

SECCAO 1
Procedimento de Registo

ARTIGO 5.°
(Sujeicio a registo)
1. S6 podem ser registadas as SNR nacionais ou interna-
cionais que:

a) Estejam dotadas dos meios humanos, materiais e
financeiros necessarios para assegurar padrdes
elevados quanto a sua idoneidade, independéncia
e competéncia técnica; e
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b) Demonstrem cumprir os requisitos previstos no
presente regulamento, nomeadamente, quanto
a organizacdo e funcionamento, bem como as
regras, os procedimentos e as metodologias neces-
sarias para assegurar a integridade, transparéncia,
responsabilidade, boa governacdo, fiabilidade e

prevencdo de conflito de interesses.
2. Cabe a CMC, para efeitos de concess?o do registo, ava-
liar e verificar a rigorosa aplicagédo dos requisitos referidos

no numero anterior.

ARTIGO 6.°
(Instrucio do pedido)

1. O pedido de registo € solicitado pela SNR, mediante
requerimento dirigido a CMC.

2. Para efeitos do disposto do nimero anterior, a socie-
dade requerente, com sede em Angola, deve instruir o pedido
de registo com os seguintes elementos:

a) Copia do contrato de sociedade;

b) Estudo de viabilidade econémico-financeiro projec-
tado para os primeiros 3 (trés) anos de actividade;

¢) Plano de negdcios;

d) Copia autenticada da certiddo do registo comercial
actualizada;

e) Identifica¢do dos detentores de participagdes
qualificadas;

) Identificacdo das sociedades em relagdo de dominio;

g) Identificac¢do dos titulares dos 6rgaos de administra-
c¢do, fiscalizacdo e do compliance officer,

h) Identificagdo da pessoa responsavel pela comuni-
cacdo com o mercado e investidores;

i) Identificagdo dos analistas de notag@o de risco;

J) Declaragdo de boa gestéo;

k) Curriculo profissional e académico dos titulares do
orgdo de administragéo;

D) Certificado do registo criminal actualizado dos titu-
lares dos drgdos de administrag@o;

m) Organograma com indica¢do da estrutura organi-
zativa da sociedade;

nj) Regras de govemo societario;

o) Descri¢do dos meios humanos de que se encontra
dotada, nimero de colaboradores e suas qualifica-
¢oes, bem como demonstracéo da sua idoneidade
e competéncia;

P) Descrigdo dos meios materiais, designadamente quanto
aos meios informaticos disponiveis, principais
fungbes que permitem assegurar € mecanismos
de controlo e seguranca criados;

@ Descrigdo dos meios financeiros necessarios para
assegurar a solvabilidade e sustentabilidade das
actividades a desenvolver, com mengéo do seguro
de responsabilidade civil profissional obrigatério;

r) Descrigdo do sistema de controlo interno adoptado,
de modo a assegurar, designadamente, a confiden-
cialidade das informacgdes e a prevenir a ocorréncia
de conflito de interesses;

5) Politica de remunerag@o, compensagdo e avaliagao
de desempenho;

t) Regulamentos intemos com normas deontoldgicas
e de conduta que regulem o exercicio da sua
actividade;

u) Descrig¢do dos procedimentos e metodologias uti-
lizadas na emiss@o e revisdo das notacoes de
risco solicitadas e ndo solicitadas, bem como, se
aplicavel, no endosso ou validagdo de notagdo de
risco de terceiros;

v) Politicas e procedimentos que permitam identifi-
car, gerir e divulgar atempadamente conflitos de
interesses;

w) Escala de notag@o de risco a usar;

x) Indicagdo da pessoa responsavel pela aprovagao e
manutenc¢io dos procedimentos e metodologias
referidos nos termos das alineas u), v) e w), bem
como os meios por esta pessoa utilizados para
garantir e controlar a conformidade dos procedi-
mentos e metodologias;

v) Programa de actividades e indicag@o de outros ser-
vicos que a sociedade pretende prestar;

z) Politica de subcontrataczo e identificagao das enti-
dades a subcontratar;

aa) Codigo de conduta ou instrumento de adesdo a
codificacdo internacional, nos termos previstos
no artigo 18.% e

bb) Declaragao de participagdes detidas em sociedade
com valores mobiliarios cotados e que seja objecto
de notag@o de risco pela sociedade ou pelas pes-
soas referidas nas alineas €) e f).

3. A descri¢do dos meios financeiros previstos nos termos
da alinea ) do numero anterior deve incluir a indicacdo das
medidas adoptadas pela SNR com vista a garantir a solidez
dos seus procedimentos contabilisticos.

ARTIGO 7°
(Registo de sociedade com sede no estrangeiro)

1. As SNR requerentes, com sede no estrangeiro, devem
instruir o pedido de registo com os elementos equivalentes
aos previstos no artigo anterior, acrescidos dos seguintes:

aj Curriculo profissional e académico dos responsaveis
pela actividade da sociedade no mercado angolano;
b) Cdpia dos documentos constitutivos, autorizagoes
e registos emitidos pelas autoridades nacionais
competentes, no caso de pretenderem desenvolver
a sua actividade em Angola através de sucursal,
¢) Estrutura organizativa e meios afectos a actividade
da sociedade no mercado angolano, de acordo
com as alineas h) a 0) don.® 2 do artigo anterior;
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d) Cdpia dos relatorios de gestao e contas respeitantes
aos trés ultimos exercicios ou apenas aos exerci-
cios decorridos, se tiver sido constituida ha menos
de 3 (trés) anos;

e) Quaisquer actos de reconhecimento ou registo por
uma entidade competente de um outro Estado;

) Informacgdo sobre quaisquer infrac¢Ges e sangdes
aplicadas a SNR em qualquer pais.

2. O documento previsto na alinea d) do mimero anterior
deve ser acompanhado de:

a) Parecer do orgdo de fiscalizag@o; e

b) Certificacdo legal de contas da sociedade, preparada
por auditor externo registado no pais da sede,
quando a sociedade estiver legalmente obrigada
a elaboragdo desses documentos.

3. A CMC aprovara, para efeitos da instrugéo do pedido
deregisto, os modelos, as declaragdes e os questionarios ade-
quados a prestacdo da informac@o prevista no presente artigo
e no artigo 6.°

4. As sociedades com sede no estrangeiro e que possuem
representacdo em Angola tém 2 (dois) anos, a contar da data
de obtencio do registo junto da CMC, para se constituir como
SNR de Direito Angolano.

ARTIGO 8°
(Prazo para apreciacio do pedido de registo)

1. A decis@o sobre o pedido de registo € comunicada pela
CMC a requerente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
contados a partir da data de recep¢do do requerimento.

2. O prazo referido no nimero anterior € aplicavel sem-
pre que forem solicitadas informages adicionais por parte da
CMC ou tenham sido submetidas informagdes complemen-
tares por iniciativa da requerente.

3. Caso seja solicitada informacdo complementar pela
CMC, a requerente devera remeté-la no prazo maximo de
30 (trinta) dias, contados da recepg¢éo do pedido de informa-
¢do adicional.

4. A auséncia de decisdo nos prazos referidos nosn.* 1 e
3 implica o indeferimento tacito do pedido.

ARTIGO 9.°
(Recusa do pedido de registo)

O pedido de registo s6 pode ser recusado pela CMC quando:

a) O processo nao for instruido com todos os elementos,
informacdes ou documentos necessarios;

b) Nio for prestada a informagéo complementar soli-
citada pela CMC;

¢) Algum dos documentos que instruem o respectivo
pedido for falso ou for desconforme com os requi-
sitos legais ou regulamentares aplicaveis;

d) Nio for demonstrado o cumprimento integral dos
requisitos previstos no presente Diploma.

ARTIGO 10°
(Suspensio doregisto)

1. A CMC pode suspender o registo quando a SNR deixe
de cumprir qualquer das disposi¢Ges previstas no presente
regulamento.

2. A suspensdo do registo referida no nimero anterior tem
a duragio de 60 dias.

ARTIGO 11.°
(Cancelamento do registo)

1. O cancelamento do registo de uma SNR nacional ou
da SNR estrangeira com representacdo em Angola pode ser
determinado pela CMC sempre que se verifique uma das
seguintes situacdes:

a) Andoadopgdo, dentro do prazo fixadonon.® 2 do artigo
anterior, das decisGes que visem alterar o compor-
tamento que determinou a suspenséo do registo;

b) Anio observancia do preceituado non.° 4 do artigo 7.%;

¢) Renuncia ao registo por parte da SNR;

d) Comprovada inexisténcia de actividade de notacéo
derisco decorridos 12 (doze) meses desde a con-
cessdo do registo;

e) A verificagdo de circunstancia que obstaria ao seu
registo, se essa circunstancia no tiver sido sanada
no prazo fixado pela CMC;

) A violagdo de normas a que esteja sujeito o exerci-
cio da actividade e seja susceptivel de afectar o
funcionamento do mercado e os interesses dos
investidores;

g) A dissolug@o da sociedade ou proibigéo do exercicio
da actividade pelas autoridades do pais da sede.

2. No caso de cancelamento do registo, as notacdes de
risco emitidas pela sociedade em causa apenas serdo reco-
nhecidas pela CMC como regularmente emitidas pelo
periodo de 6 (seis) meses, apos o qual ndo poderfio ser usa-
das ou divulgadas pelas SNR ou pelos emitentes, os quais
deverdo promover a divulgagéo rigorosa dessa informacéo
aos investidores.

3. A CMC mantém, no seu sitio da internet, a lista dos
registos concedidos, bem como as eventuais suspensdes e
cancelamentos.

ARTIGO 12°
(Reclamac o)
Em caso derecusa, suspensio ou cancelamento do registo,
a SNR tem 15 (quinze) dias, a contar da data da notificag@o,
para efectuar a reclamaco.

SECCAOII
Actualizacio de Informacio

ARTIGO 13.°
(Alteracoes subsequentes)

1. As alteragGes aos elementos instrutérios do pedido de
registo devem ser comunicadas pela SNR a CMC, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias a contar da data da ocorréncia
dessa alterac@o, tendo em vista o respectivo averbamento.
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2. A comunicacio a que se refere o nimero anterior deve
ser efectuada por carta dirigida pela entidade requerente,
remetida em papel e por correio electronico, acompanhada
do respectivo suporte documental, com referéncia clara dos
elementos que devem ser actualizados.

SECCAOIII
Requisitos de Concessio do Registo

SUBSECCAOI
Meios Humanos

ARTIGO 14.°
(Exercicio de fungdes no Ambito da notacio de risco)

1. As SNR devem assegurar que os analistas de notac@o
derisco, os seus empregados e quaisquer outras pessoas sin-
gulares que lhes prestem servicos e que estejam directamente
envolvidos nas actividades de notagéo de risco disponham
dos conhecimentos e experiéncia adequados a realizagdo das
tarefas que lhes sejam atribuidas.

2. Para os efeitos do disposto no niumero anterior, os ana-
listas de notag@o de risco, os seus empregados e quaisquer
outras pessoas singulares que prestam servigos 8 SNR devem
entregar documentos comprovativos da sua qualificacio e
experiéncia profissional e da sua idoneidade.

ARTIGO 15.°
(Idoneidade do pessoal)

Os membros dos orgaos sociais e demais pessoal das SNR
devem ser pessoas idéneas, com competéncia e experiéncia
comprovada na actividade financeira, de modo a garantir uma
gestdo prudente da SNR e um conhecimento rigoroso dos ris-
cos inerentes ao objecto dos servigos prestados.

ARTIGO 16.°
(Perfil dos administr adores independentes)
1. Os administradores independentes ndo podem:
a) Estar envolvidos em quaisquer processos de nota-
¢do derisco; e
b) Ser remunerados em funcdo dos resultados da
sociedade.
2. Os administradores independentes s@o particularmente
responsaveis pela:
a) Monitorizagdo da evolugdo da politica de notagéo
e metodologias usadas; e
b) Monitorizagao da qualidade e eficacia do controlo
intemo, da politica de conflito de interesses, do
cumprimento das regras de compliance e do
governo societario.

SUBSECCAOII
Meios Materiais e Financeiros

ARTIGO 17°
(Recursos materiais e financeiros)

As SNR devem dispor de recursos materiais e financeiros
compativeis com as actividades a desenvolver, devendo ser
garantidas, designadamente, os meios suficientes a actividade
de emissao, monitorizag@o e actualizacio de notacdes de risco.

SUBSECCAO III
Cadigo de Conduta

ARTIGO 18°
(Aplicacio e divulgacio)
1. As SNR devem possuir um codigo de conduta devida-
mente aprovado pelo dérgdo de administragao.
2. As SNR podem aplicar o Codigo IOSCO, devendo
para o efeito:

a) Divulgar como cada uma das disposi¢des do Codigo
IOSCO sdo transpostas para os seus proprios
codigos de conduta;

b) Explicar se e como as disposi¢bes constantes dos
seus proprios codigos de conduta se desviam das
disposi¢des do Codigo IOSCO;

¢) Esclarecer as situagSes em que, apesar do desvio,
os objectivos do Codigo IOSCO sio preservados.

ARTIGO 19.°
(Publicacio das alteracies)

1. As SNR devem publicar quaisquer alteragcGes ao seu
codigo de conduta;

2. As SNR devem publicar anualmente quaisquer desvios
materiais do seu codigo de conduta em relagédo ao Codigo
IOSCO e as suas razoes.

3. As alteragGes referidas nos niimeros anteriores devem
ser publicadas no sitio da internet da SNR e da CMC e num
jornal de grande tiragem.

CAPITULO III
Registo dos Servicos de Notacdio
ARTIGO 20°
(Regras de registo)

1. As SNR devem dispor de registos adequados sobre os
servicos de notacfo prestados e manté-los por um periodo de
5 (cinco) anos, os quais devem ser imediatamente disponibi-
lizados a CMC a seu pedido.

2. Osregistos referidos no nimero anterior devemn assegurar
pelo menos o seguinte:

a) Para cada uma das decisdes de notagdo de risco, a
identidade dos analistas e das pessoas que apro-
varam a notacéo;

b) Registo dos honorarios recebidos das entidades
objectos de notacdo e entidades relacionadas;

¢) Registo de cada subscrig¢@o de notagdes de risco ou
servicos relacionados;

d) Registo dos processos e metodologias usadas;

e) Registo de toda a informac@o, incluindo informagao
ndo divulgada publicamente mas que foi usada
como base no processo de notagao;

) Relatérios de analise de risco, de avalia¢ao, de nota-
¢do privadas, incluindo toda a informagéo néo
divulgada publicamente, mas que foi usada como
base no processo de producdo de tais relatérios;
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g) Cdpia de toda a correspondéncia interna e externa,
fisica e electronica, recebida ou enviada e rela-
cionada com a actividade de notag@o de risco;

h) Registo das chamadas telefonicas relacionadas com
a actividade de notacdo de risco.

3. Os contratos celebrados entre as SNR e as entidades
objectos de nota¢do devem ser mantidos emregisto pelo menos
3 (trés) anos apos o decurso do seu prazo.

4. No caso de cancelamento do registo da SNR, esta deve,
em coordenagéo com a CMC, encontrar um sistema de manu-
tencdo dos registos por mais 3 (trés) anos.

ARTIGO 21.°
(Utilizacdo de notacio de risco de terceiro)

1. As SNR estabelecidas em Angola e registadas junto da
CMC, apenas podem validar ou endossar, com autorizago
prévia da CMC, uma notagdo derisco emitida num outro pais
se as actividades de notagdo de risco que estdo na base da
emissao dessa notacio forem exercidas pela SNR validante.

2. A SNR validante deve verificar e comprovar junto da
CMC que o exercicio de actividades de notagao de risco pela
SNR estrangeira, que esta na base da emissdo da notagio a
validar, cumpre substancialmente com as regras e os deveres
constantes do presente regulamento e € supervisionada por
uma autoridade regulatoria congénere da CMC.

3. A validacdo ou endosso referidos non.® 1, sé pode ser
realizada caso a capacidade da CMC para avaliar e monitorizar
o cumprimento, por parte da SNR estabelecida no estrangeiro,
das regras e dos deveres constantes do presente regulamento,
ndo estiver sujeita a restri¢oes.

4. A SNR deve facultar a CMC, a pedido desta, todas as
informacdes necessarias para que a CMC possa supervisionar,
a titulo permanente, o cumprimento das regras e os deveres
constantes do presente regulamento.

5. Deve existir um acordo ou protocolo celebrado entre
a CMC e a autoridade competente de supervisdo da SNR
estrangeira, o qual inclua, pelo menos, os mecanismos de
troca de informacdes entre as autoridades e os procedimen-
tos de coordenacdo das actividades de supervisdo destinados
a permitir 8 CMC monitorizar, a titulo permanente, as acti-
vidades de notacdo de risco que estdo na base da emissdo da
notagdo de risco validada.

6. As notagdes de risco validadas nos termos do presente
artigo sdo consideradas como notagoes de risco emitidas pela
SNR registada ao abrigo do presente regulamento.

7. As SNR registadas junto da CMC néo podem utilizar a
validagdo com o intuito de evitar o cumprimento do previsto
no presente regulamento.

8. As SNR que validem notagdes de risco emitidas no
estrangeiro continuam a ser plenamente responsaveis por
essas notacdes de risco e pelo cumprimento das condi¢des
estabelecidas neste artigo.

9. Aquando da divulgacgédo de nota¢tes de risco de ter-
ceiro, as SNR devem declarar, de forma evidente, a entidade
responsavel pela elaboracdo da notacdo de risco em causa.

10. A CMC mantera no seu sitio da intemet a lista das
SNR autorizadas a validar notagdes emitidas por entidades
estrangeiras.

CAPITULO IV
Exercicio de Actividade

SECCAO 1
Deveres Gerais

ARTIGO 22°
(Deveres gerais das SNR)

As SNR registadas junto da CMC devem:

a) Cumprir pontual e integralmente a lei e a regula-
mentacdo aplicavel em Angola, bem como pres-
tar toda a informacéo e colaboragio que a CMC
razoavelmente lhes solicite;

b) Informar a CMC sobre quaisquer alteragdes aos
elementos e informacdes prestadas aquando do
registo inicial ou subsequente;

¢) Demonstrar seguir e aplicar os padrdes interna-
cionalmente aceites e aprovados por reputadas
organizac¢des intemacionais nesta matéria;

d) Assegurar e dispor de uma organizagdo e modelo de
govemo adequados ao cumprimento dos requisitos
previstos no presente regulamento;

e) Adoptar procedimentos administrativos, contabi-
listicos, de controlo interno, de controlo de risco
adequados ao cumprimento dos requisitos previs-
tos no presente regulamento, bem como possuir
sistemas informaticos fiaveis e suficientes;

) Estabelecer politicas e procedimentos efectivos de
prevencéo, identificagdo, comunicagio e elimi-
nac¢do de conflito de interesses;

g) Adoptar politicas rigorosas que permitam assegurar a
independéncia dos seus analistas e colaboradores,
incluindo politicas de remuneracéo e compensa-
¢do, impedimentos e proibi¢des de incentivos;

hj Assegurar os procedimentos necessarios para garan-
tir a qualidade e integridade dos processos de
notacao de risco;

i) Adoptar metodologias adequadas aos processos de
notacao de risco;

Jj) Aplicar politicas e procedimentos efectivos de
proteccdo da confidencialidade da mformacao e
proteccdo de dados;

k) Dotar-se dos meios humanos, materiais e financeiros
necessarios para assegurar elevados padrdes de
qualidade na prestagdo dos seus servigos, bem como
para assegurar a sustentabilidade, a continuidade
eregularidade da sua actividade;

I) Adoptar procedimentos rigorosos na elaboracgéo e
divulgacdo das notagdes de risco;

m) Adoptar cédigos de conduta alinhados com os mais
altos padroes intemacionais;
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n) Possuir uma fungdo independente de compliance,
bem como estabelecer uma fungéo que permita
a comunicagdo com os participantes do mercado
e o publico;

o) Conduzir avalia¢gdes e monitorizar regularmente
a adequacio e a eficacia dos seus sistemas, dos
mecanismos de controlo interno e tomar as medi-
das necessarias para corrigir qualquer deficiéncia.

ARTIGO 23.°
(Dever de conduta)

1. As SNR e os seus trabalhadores devem cumprir as leis
das jurisdi¢cdes onde operam, actuar de forma leal e honesta
junto dos emitentes, participantes do mercado e investido-
res e demonstrar que possuem altos padrdes de integridade.

2. As SNR devem proibir os seus empregados de assegu-
rar ou garantir, expressa ou implicitamente, uma determinada
notagdo em momento prévio a sua avaliag@o.

ARTIGO 24.°
(Politica de remmuneracio)

1. As SNR devem efectuar revisdes periddicas das suas
politicas de remuneracdo dos membros dos dérgdos sociais,
dos analistas e empregados, bem como assegurar que estas
ndo influenciam a independéncia e a objectividade das nota-
¢oes derisco emitidas.

2. Para efeitos do nimero anterior, as SNR remetem a
CMC, até 31 de Margo de cada ano, um relatério com a des-
cri¢do da politica de remuneracio adoptada em relag@o aos
respectivos membros dos érgéos sociais e colaboradores.

SECCAOII
Organizacio Corporativa

SUBSECCAOI
Politicas de Gestao

ARTIGO 25.°
(Principios da organizacio)
As SNR devem ser organizadas de modo a:

a) Garantir a independéncia das actividades de notaczo
derisco face a quaisquer influéncias ou condicio-
nalismos externos a sociedade;

b) Assegurar a correcta identificagdo, gestdo e divul-
gacdo de conflito de interesses;

¢) Nao permitir que os seus interesses comerciais pre-
judiquem a independéncia ou o rigor e a exactiddo
das actividades de notag@o de risco.

ARTIGO 26.°
(Requisitos gerais do sistema de controlo interno)

1. As SNR devem:

a) Definir politicas e procedimentos adequados que
garantam o cumprimento das obrigacdes a que
estdo sujeitas por forga das leis e regulamentos;

b) Aplicar procedimentos administrativos e contabilis-
ticos correctos, mecanismos de controlo interno e
procedimentos eficazes para a avaliacdo do risco;

¢) Adoptar mecanismos eficazes de controlo e salva-
guarda dos seus sistemas informaticos; e
d) Estabelecer mecanismos adequados de rotagao dos
seus analistas de notac#o de risco e empregados,
com vista a preservacdo da sua independéncia.
2. As politicas e procedimentos previstos no niimero ante-
rior devem ser submetidos 8 CMC, para aferi¢do da respectiva
legalidade e adequacio.

ARTIGO 27°
(Departamento de Compliance)

1. As SNR devem criar e manter um departamento com
a funcdo de verificagdo do cumprimento ou «compliance».

2. O Departamento de Compliance € responséavel por con-
trolar, acompanhar e comunicar o cumprimento, pela SNR e
respectivos colaboradores, das obrigacGes a que a mesma esta
sujeita por forca do presente regulamento.

3. Este departamento deve operar com independéncia,
autoridade, recursos e meios adequados.

4. O compliance officer deve especialmente:

a) Supervisionar o cumprimento, pelos empregados,
dos deveres de conduta; e

b) Ser responsavel por tratar e reportar ao érgio de
administracdo a informac@o interna sobre com-
portamentos que lhes sejam comunicados e que
violem as regras de conduta.

5. A remuneracdo do compliance officer nao deve incluir
nenhuma componente cujo valor dependa do desempenho
da SNR.

SUBSECCAOII

Dever de Diligéncia

ARTIGO 28°
(Dever de prudéncia)

As SNR e os seus analistas devem tomar todas as medi-
das necessérias a evitar a emissdo de qualquer parecer que
contenha informacéo incorrecta ou enganadora sobre o risco
de um emitente ou de valores representativos de divida por
este emitidos.

ARTIGO 29°
(Dever de alocacio)

1. As SNR devem assegurar que alocam os meios neces-
sarios a execucdo das suas avaliacdes de risco, de acordo com
os mais altos padroes de qualidade.

2. As SNR devem avaliar se tém capacidade para alocar
técnicos devidamente habilitados para realizar as activida-
des de notacao.

3. Aos técnicos deve ser dado o acesso a informacao neces-
saria, credivel e de qualidade para garantir a elaboraco da
notacdo de risco coirecta e credivel.

4. No caso dos valores mobiliarios objectos de notacfo,
em relacdo aos quais exista informac@o histdrica limitada, as
SNR devem expressamente destacar essa limitacéo.
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ARTIGO 30.°
(Funcio de revisio)

1. As SNR devem criar uma funcao de revisao desempe-
nhada por um ou mais directores seniores com experiéncia
adequada para avaliar se a sociedade estd em condi¢Ges de
emitir notac¢@o de risco a uma determinada estrutura que seja
substancialmente diferente das que normalmente sao objec-
tos das suas notagdes de risco.

2. As SNR devem ainda criar uma funcéo de revisao, res-
ponsavel por rever periodicamente as metodologias e modelos
usados e as suas respectivas altera¢des substanciais.

3. A funco referida no nimero anterior deve ser indepen-
dente das linhas operacionais, nos casos em que a dimenséo
ou o ambito dos servicos o justifiquem.

ARTIGO 31°
(Alteracdes dos instrumentos financeiros estruturados)

1. Quando a notagdo de risco incidir sobre instrumentos
financeiros estruturados e houver alteragdes substanciais aos
mesmos, as SNR devemn avaliar se as metodologias e mode-
los usados sdo adequados.

2. As SNR devem recusar emitir notacao de risco caso a
elevada complexidade, estrutura ou falta de dados dos ins-
trumentos financeiros estruturados cause questGes sérias a
emissao de uma notagdo credivel.

3. Os analistas ndo podem propor ou recomendar qual-
quer estrutura¢@o no que respeita aos instrumentos financeiros
referidos.

SUBSECCAO III
Regras de Conflito de Interesses

ARTIGO 32°
(Prevencio de conflito de interesses)

1. As SNR devem adoptar e incluir, detalhadamente, no
seu cédigo de conduta os procedimentos destinados a iden-
tificar, eliminar ou gerir e divulgar de forma clara quaisquer
conflitos de interesses, reais ou potenciais, envolvendo:

a) Os socios, os clientes, os orgéos sociais e os cola-
boradores; e

b) As relacdes, servigos, actividades e transacgoes da
instituicao.

2. No codigo de conduta deve constar:

a) A proibi¢ao dos membros dos dérgéos sociais e dos
colaboradores ocuparem cargos potencialmente
conflimantes noutras sociedades;

b) A obrigac@o de todos os membros do érgéo de admi-
nistracdo revelarem tempestivamente qualquer
assunto que possa originar ou tenha originado
conflito de interesses, abstendo-se de participar
nos processos de tomada de decisdo associados;

¢) Um processo efectivo, prévio a tomada de decis@o
pelo orgdo de administragdo, que assegure que
estas decisdes ndo potenciam conflito de interesses
e que sdo identificadas e avaliadas as transacc es
com partes; e

d) A obrigagdo dos créditos concedidos aos socios ou
accionistas, membros dos orgdos sociais, colabo-
radores ou partes relacionadas com estes, serem
realizados em condi¢des normais de mercado
atendendo ao seunivel de risco.

3. Estes procedimentos tém por objectivo prevenir e elimi-
nar as influencias que as analises e decisoes dos seus analistas,
empregados ou quaisquer outras pessoas singulares que lhes
prestem servigos e que estejam directamente envolvidas na
emissdo de notagGes de risco, bem como das pessoas que
aprovam tais notagdes.

4. A divulgacdo dos conflitos de interesses referidos no
n.° 1 deve ser completa, tempestiva, clara, concisa, especi-
fica e proeminente.

ARTIGO 33.°
(Independéncia)

As SNR e os seus analistas devemn actuar segundo os mais
altos padroes de competéncia profissional e conduta, de modo
a manter a substincia, a independéncia e a aparéncia de inde-
pendéncia, objectividade e a assegurar que as notagoes de
risco que emitem séo apenas influenciadas por factores rela-
cionados com a prépria avaliacgao.

ARTIGO 34°
(Dever de divulgacio)

1. As SNR devem divulgar publicamente os nomes das
entidades objectos denotago ou dos terceiros com elas rela-
cionadas, das quais recebam mais de 10% das suas receitas
anuais.

2. Caso as SNR prestem a entidade objecto de notagéo
outros servigos néo relacionados, devem divulgar a propor-
¢do da remuneracgdo recebida em cada um dos respectivos
servigos prestados.

ARTIGO 35°
(Regras de nio emissio)

1. As SNR ou os seus analistas, colaboradores e directo-
res ndo devem emitir notagdes de risco quando:

a) Detenham instrumentos financeiros ou quaisquer par-
ticipagOes, directa ou indirecta, da entidade objecto
de notacfo ou de terceiros com ela relacionada;

b) Digam respeito a uma sociedade ou a terceiros com
ela relacionada, directa ou indirectamente, em
relacdo de controlo;

¢) Sejam membros do Conselho de Administragdo ou
do drgdo de fiscalizacdo da entidade objecto de
notacgdo ou de terceiro com ela relacionada; ou

d) O seu analista ou uma pessoa a ela ligada tenha
mantido com a entidade objecto de notacéo ou
comterceiros com ela relacionada qualquer tipo de
relagdo que possa causar um conflito de interesses.

2. A regra prevista na alinea a) do nimero anterior néo se
aplica as participagdes em organismos de investimento colec-
tivo, incluindo fundos geridos por essas entidades ou terceiros,
nomeadamente fundos de pensdes ou seguros de vida.
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SUBSECCAOIV
Regras de Prestacio de Servico e Registo de Conflito de Interesses

ARTIGO 36.°
(Dever de segregacio)
As SNR devem:

aj Assegurar que os analistas de notagdo de risco ou as
pessoas que aprovam as nota¢des nao apresentein,
formal ou informalmente, propostas ou recomenda-
¢0es no que respeita a concepedo de instrumentos
financeiros estruturados sobre os quais seja prova-
vel que a sociedade emita uma notagao de risco;

b) Segregar operacionalmente a actividade de notagéo
de outras actividades prestadas;

¢) Construir, no dmbito da alinea anterior, os seus canais
de reporte e comunicacdo de modo a garantir a
independéncia das pessoas a que se referem os
artigos anteriores emrelac¢io a outras actividades
comerciais exercidas pela sociedade; e

d) Assegurar a total segregacio de equipas quando
prestem servigos de notacfo a entidades governa-
mentais ou public as responsaveis pela supervisao
das actividades que desenvolvem.

ARTIGO 37.°
(Registo de conflitos de interesses)

1. As SNR formecem a CMC, até 31 de Marco de cada
ano, um registo actualizado de conflitos de interesses concre-
tos ou potenciais relevantes.

2. No registo deve a sociedade de notacfo explicar de que
forma os potenciais conflitos de interesses podem ser elimi-
nados, geridos e divulgados.

3. Se estiver integrada num grupo de empresas, o registo
deve incluir quaisquer conflitos de interesses associados a
outras entidades do grupo.

4. O registo deve especificar quaisquer potenciais confli-
tos de interesses:

a) Com terceiros relacionados;
b) Decorrentes da realizagdo de servigos auxiliares; e
¢) Da subcontratac@o de actividades de notagao de risco.

SUBSECCAO V
Idoneidade e Regras de Condutas dos Analistas e Colaboradores

ARTIGO 38.°
(Deveres das SNR em relaciio aos seus analistas e colaboradores)
As SNR devem assegurar que os seus analistas, as pes-
soas que aprovam as notagdes de risco e outros empregados
nao possam:

a) Ter uma remuneragdo ou qualquer outra compen-
sacdo financeira susceptivel de gerar conflitos de
interesses reais ou potenciais;

b) Iniciar ou participar em negociagdes sobre honorarios
ou pagamentos com qualquer entidade objecto de
notagdo, com terceiros com ela relacionadas ou
com pessoas, directa ou indirectamente, ligadas
a entidade objecto de notagdo por uma relagio
de controlo;

¢) Adquirir, alienar ou participar na transacgéo de
qualquer dos instrumentos financeiros emitidos,
garantidos ou de qualquer outra forma apoiados
por qualquer entidade objecto de notagdo que
recaia no seu dominio de responsabilidade ana-
litica principal;

d) Solicitar, aceitar dinheiro, presentes ou favores de
quem tenha relagdes comerciais com a SNR; e

e) Assumir posi¢oes-chave na gestdo de entidades
objectos de notagdo ou de terceiros com elas
relacionadas antes de decorridos 6 (seis) meses
sobre a atribui¢do da respectiva notagéo derisco.

ARTIGO 39.°
(Mecanismo de rotacio)
As SNR estabelecem wum mecanismo de rotagio gradual
adequado para os analistas de notacdo de risco e para as pes-
soas que aprovam as notagoes de risco.

ARTIGO 40.°
(Dever de nio participacio)

As SNR devem assegurar que os seus técnicos e direc-
tores ndo participam nem influenciam, de qualquer modo, a
determinacio da notacdo de risco de uma entidade objecto
de notacdo quando:

a) Detenham instrumentos financeiros da entidade
objecto de notagdo, com excep¢io de participa-
¢do em organismos de investimento colectivo
diversificados;

b) Detenham instrumentos financeiros de qualquer
entidade relacionada com a entidade objecto de
notacdo cuja propriedade possa causar, ou ser
geralmente considerada como causadora de um
conflito de interesses, com excepgéo de partici-
pac¢do em organismos de investimento colectivo
diversificados;

¢) Tenham tido recentemente uma relagéo profissional,
comercial ou de outro tipo com a entidade objecto de
notagéo, que possa causar ou ser geralmente consi-
derada como causadora de um conflito de mteresses;

d) Tenham uma relagdo pessoal directa com uma pes-
soa que trabalhe na entidade objecto de notagéo
de risco; ou

e) Tenham ou tenham tido qualquer outra relagdo com
a entidade objecto de notagdo de risco ou entidade
relacionada que possa causar ou ser geralmente consi-
derada como causadora de um conflito de interesses.

SUBSECCAO VI
Regras de Proteccio do Cliente

ARTIGO 41.°
(Dever de proteccio dos bens e do registo do cliente)

As SNR devem assegurar que os analistas, colaborado-
res e directores devem tomar todas as medidas razoaveis para
proteger os bens e registos na posse da SNR contra qualquer
fraude, roubo ou utilizagzo indevida.
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ARTIGO 42°
(Dever de reanalise)

Caso um analista de notag@o de risco cesse a suarelagéo
laboral com uma SNR e seja contratado por uma entidade
objecto de notacdo em cuja notacfo tenha estado envolvido,
ou por uma sociedade financeira com a qual tenha tido con-
tactos no quadro das suas fun¢des na SNR, a sociedade deve
reanalisar todo o trabalho relevante desse analista de nota-
¢do derisco durante os 2 (dois) anos anteriores a sua saida.

SECCAOIII
Metodologias

SUBSECCAOI
Procedimentos e Registos de Arquivos

ARTIGO 43.°
(Procedimentos das notacoes de risco)

1. As SNR devem adoptar, implementar e executar procedi-
mentos escritos destinados a assegurar que as notagdes emitidas
sdo baseadas numa analise exaustiva de toda a informacéo
obtida e que seja relevante para a sua analise em conformi-
dade com as metodologias por esta adoptadas e divulgadas.

2. Na avaliacdo do risco de um emitente, os analistas
envolvidos no processo de preparagéo ou revisdo de notagdo
de risco devem usar as metodologias aprovadas e divulgadas
pela sociedade, bem como aplica-las de forma consistente.

3. As notacdes de risco devem ser emitidas pelas SNR e
ndo pelos seus analistas de forma individual.

4. Os trabalhadores das sociedades de notacdo risco devem
possuir, individual ou colectivamente, conhecimentos e expe-
riéncia adequados para o tipo de notagdo em causa.

SUBSECCAOII
Regras de Monitorizacio e de Divulgacio

ARTIGO 44°
(Monitorizacio e actualizacio das notacoes de risco)

1. As SNR devem assegurar que afectam os recursos huma-
nos e financeiros adequados a monitoriza¢@o e actualizagéo
das nota¢des emitidas, de uma forma continua.

2. Nio se aplica a regra prevista no nimero anterior, nos
casos em que a notaco tenha sido emitida com expressa refe-
réncia a auséncia de acompanhamento subsequente.

3. Amonitorizagdo e actualizagdo continuas das notacoes
emitidas implica nomeadamente a:

a) Revisaoregular da situagao crediticia do emitente; e

b) Revisao da notag@o face ao conhecimento de qual-
quer informagao que possa razoavelmente implicar
uma ac¢o de revisdo ou a actualizacdo efectiva
das notac¢des apds revisio.

4. Caso as equipas responsaveis pela monitorizagéo e
actualiza¢do de uma notacgdo inicial sejam diferentes, as SNR
devem assegurar os mesmos niveis de experiéncia da equipa
subsequente e afectar-lhe os mesmos recursos.

5. As SNR devem anunciar publicamente todas as situa-
coes de descontinuidade de notagdes emitidas e divulgadas
ao publico.

ARTIGO 45°
(Apresentacio e divulgacio das notacoes de risco)

1. As SNR devem divulgar tempestivamente as suas nota-
¢oes de risco sobre os emitentes e os valores mobiliarios
objectos das mesmas.

2. As SNR devem ainda tomar piblica toda a informacéo
relativa as suas politicas de divulgacdo de notagdes de risco,
relatorios e actualizagdes.

3. As SNR devem assegurar que as suas notagoes indicam,
de forma clara e bem evidente, o seguinte:

a) O nome e a designagdo do posto do analista de nota-
¢do de risco principal responsével pela elaborag@o
da notacfo de risco em causa; e

b) O nome e o posto da pessoa que assumiu a princi-
pal responsabilidade pela aprovacdo da notagéo
de risco.

ARTIGO 46.°
(Regras de divulgacio)
1. As SNR devem assegurar que na divulgacéo de nota-
¢oes de risco conste:

a) Todas as fontes substancialmente relevantes utiliza-
das na elabora¢o da notacgdo de risco, incluindo a
identificaco da entidade objecto da notagao ou, se
for caso disso, dos terceiros com elarelacionados;

b) Uma indicagado sobre se a notagzo de risco foi comu-
nicada a essa entidade objecto da notagdo ou a
terceiros com elarelacionados e alterada antes da
emissdo na sequéncia dessa comunicacao;

¢) A indicagdo clara da principal metodologia ou versao
da metodologia utilizada para a determinac@o da
notac#o, com referéncia a sua descri¢ao completa;

d) Indicagdo de forma clara e evidente da data em que
anotacio de risco foi divulgada pela primeira vez
e actualizada pela tltima vez;

e) A indicag@o das outras metodologias e a forma como
foram tomados em consideragdo na atribuicio da
notacao risco;

) Uma explicacdo do significado de cada categoria de
notacao, procedimentos, metodologias e pres-
supostos usados;

g) Uma definicdo de incumprimento e de recuperagdo e
doperiodo detempousado nas decisdes de notacao;

h) Que o aviso dos riscos, incluindo uma analise de
sensibilidade dos principais pressupostos da
notacdo, como os pressupostos matematicos e
de correlagdo, seja acompanhado da notagdo de
risco que seria concedida na pior e na melhor
das hipoteses;

i) Indicag@o sobre se a notagdo de risco se prende com
um valor mobiliario recentemente emitido e se a
sociedade de notaco esta a notar o valor mobi-
lidrio pela primeira vez;



I SERIE —N-° 111 - DE 6 DE JULHO DE 2016

2833

JjJ) Indicagéo de forma clara e evidente de qualquer
especificidade ou limitaco dessa mesma notacao;,

k) Emrelagdo a instrumentos financeiros estruturados,
utilizar simbologia diferenciada da utilizada nos
instrumentos tradicionais;

D Indicacgdo das limitagdes de cada notacdo emitida
e os limites da verificacdo feita a informacéo
disponibilizada pelo emitente ou originador de
determinado instrumento financeiro; e

m) Indicag@o se anotac@o derisco foi solicitada ou néo.

2. As SNR devem divulgar todas as nota¢des de risco rela-
tivas a emitentes e valores mobiliarios emitidos ao publico,
bem como, qualquer decis@o de suspensio de uma notagéo de
risco, numa base ndo selectiva e de forma atempada.

3. Em caso de decis@o de suspensdo de uma notagdo de
risco, as informagdes divulgadas devem incluir todos os fin-
damentos da referida decisao.

4. As SNR devem, aquando da divulgagio de notacdes de
risco, indicar de forma clara e bem evidente qualquer especi-
ficidade ou limitacdo dessa mesma notacéo.

5. As SNR devem, nomeadamente, declarar de forma bem
evidente se consideram satisfatoria a qualidade das informa-
¢oes disponiveis acerca da entidade objecto de notagéo e em
que medida verificaram as informacdes prestadas pela enti-
dade objecto de notagdo ou por terceiros com elarelacionada.

6. Caso uma notacdo derisco envolva um tipo de entidade
ou valor mobiliario em relagdo ao qual as informacgdes histori-
cas existentes sejam limitadas, a SNR deve indicar, de forma
clara e bem evidente, as limita¢Ges dessa notacao de risco.

7. Caso a falta de dados fiaveis, a complexidade da estru-
tura de um novo tipo de instrumento financeiro ou a qualidade
das informacdes disponiveis seja insatisfatoria, ou suscite
graves questdes em relacdo a credibilidade da notagéo que a
SNR podera emitir, esta ndo devera emitir a notacéo, devendo
retirar quaisquer notagdes ja emitidas.

8. Aquando da divulgacfo de uma notagéo derisco, as SNR
devem explicar, nas suas notas a imprensa ou nos seus relaté-
rios, os elementos fundamentais que serviram de base a notago.

9. Caso as informacGes sejam desproporcionadas relati-
vamente a extensdo do relatorio divulgado, € suficiente uma
referéncia clara e visivel, no préprio relatério, ao local em
que essas informacdes p ossam estar facil e directamente aces-
siveis, por exemplo, através de uma hiperliga¢do que remeta
directamente para essas informacg&es, conservadas num sitio
da internet adequado, da SNR.

10. As SNR devem publicar informacio adequada sobre
taxas de incumprimento passado das suas categorias de notag@o.

11. As SNR n#o podem utilizar o nome de nenhuma auto-
ridade competente de modo a indicar ou a sugerir a validagéo
ou aprovacdo, por essa autoridade, das suas notagdes de risco
ou de quaisquer actividades por si desenvolvidas.

12. As SNR devem informar as entidades objectos de
notac#o, pelo menos 12 (doze) horas antes da respectiva publi-
cacdo, da nota¢do a emitir e das principais consideracdes que
a fundamentam, para que as entidades em causa p ossam assi-
nalar a SNR possiveis erros factuais.

ARTIGO 47°
(Instrumentos financeiros estruturados)

1. As SNR devem:

a) Assegurar que as categorias de notagdo de risco
atribuidas a esses instrumentos sejam claramente
diferenciadas por meio de um simbolo adicional
que as distinga das categorias de notacdo utilizadas
para outras entidades, instrumentos financeiros ou
obrigacdes financeiras;

b) Formecer, no quadro dessa notagado, todas as infor-
macdoes sobre a analise efectuada, ou na qual se
baseia, emrelagdo as perdas e fluxos de caixa, bem
como, uma indicagéo de que, quaisquer notacoes
de risco do produto em causa € sensivel as altera-
¢oes dos pressupostos usados;

¢) Declarar a que nivel teve lugar a avaliagao dos pro-
cessos aplicados para garantir a diligéncia devida
em relacfio aos instrumentos financeiros ou outros
activos subjacentes a instrumentos financeiros
estruturados;

d) Divulgar se efectuaram alguma avaliagdo desses
processos com a diligéncia devida, ou se se basea-
ram numa avaliacao de terceiros, indic ando igual-
mente a forma como os resultados dessa avaliagio
influenciaram a notagéo de risco; e

e) Fazer acompanhar a divulgagdo das metodologias,
modelos e principais pressupostos de notagéo e
bem como dar orientac¢des que esclare¢am os pres-
supostos, os parametros, os limites e as incertezas
que rodeiam os seus modelos e metodologias de
notacgdo utilizados nessas notacdes, incluindo
simulagdes de esfor¢o efectuadas aquando da
elaborac@o das nota¢Ges. Essas orienta¢des devem
ser claras e de compreensao facil.

2. 8o se aplica a regra prevista na alinea a) do ntmero
anterior quando a sociedade de notagdo emita notacGes de
risco de instrumentos financeiros estruturados.

3. As SNR devem divulgar, de forma continua, informacoes
sobre todos os instrumentos financeiros estruturados que lhes
sejam submetidos para analise inicial ou avaliagdo preliminar.

4. Esta divulgacdo deve ser efectuada independentemente
de os emitentes celebrarem ou ndo um contrato com a SNR
tendo em vista uma notag&o final.

ARTIGO 48°
(MNotacoes de risco nio solicitadas)

1. As SNR devem divulgar as politicas e procedimentos
que aplicam em relacdo a notacdes de risco néo solicitadas.

2. A notagdo ndo solicitada deve ser declarada de forma
evidente nessa notago, se a entidade objecto de notagéo ou
terceiros com ela relacionadas participaram no processo de
notacgdo de risco e se a SNR teve acesso as contas e outros
documentos internos relevantes da entidade objecto de nota-
¢do ou dos terceiros com ela relacionada.
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ARTIGO 49°
(Metodologias)

1. As SNR devem:

a) Divulgar publicamente as metodologias, modelos e
principais pressupostos que utilizam nas suas acti-
vidades de notagdo de risco e as suas actualizacoes;

bj Aprovar, aplicar e p6r em pratica medidas adequadas
a assegurar que as notacdes de risco que emitem
se baseiam numa analise exaustiva de todas as
informagdes a sua disposi¢do que sejam rele-
vantes para a sua analise, de acordo com as suas
metodologias de notagio;

¢) Tomar todas as medidas necessarias para que as
informacdes que utilizam na atribui¢io de nota-
¢oes de risco tenham uma qualidade suficiente e
sejam provenientes de fontes fiaveis; e

d) Utilizar metodologias de notagzo rigorosas, sistema-
ticas e continuas e sujeitas a aprovagao com base
na experiéncia passada, nomeadamente atraveés de
verificacdes a posteriori.

2. Caso uma SNR utilize uma notacao ja existente, pro-
duzida por outra SNR, em relagdo a activos subjacentes ou
instrumentos financeiros estruturados, ndo pode recusar-se a
emitir uma nota¢@o de risco a uma entidade ou instrumento
financeiro pelo facto de parte dessa entidade ou instrumento
financeiro ja ter sido objecto de notag@o por outra SNR.

3. As SNR devem:

a) Conservar registos de todos os casos em que o seu
processo de notaco resulte numa avalia¢do diver-
gente das notag es derisco existentes produzidas
por outra SNR e respeitantes a activos ou instru-
mentos financeiros estruturados subjacentes, for-
necendo a justificagdo dessa avaliacdo divergente;

b) Monitorizar as nota¢des de risco e rever as suas
notagdes de risco e metodologias de forma per-
manente e pelo menos 1 (uma) vez por ano, em
particular, quando ocorram alteracGes relevantes
que possam ter impacto numa notagéo de risco; e

¢) Definir mecanismos internos para o acompanhamento
do impacto da evolugéo das condi¢des macroe-
condmicas ou dos mercados financeiros sobre as
notagdes de risco;

4. Caso alterem as metodologias, modelos ou principais
pressupostos utilizados nas actividades de notagdo de risco,
as SNR devem:

a) Divulgar imediatamente a lista provavel das nota-
¢oes afectadas, utilizando para o efeito os mesmos
meios de comunicagdo anteriormente utilizados
para a divulgacéo das notacGes derisco em causa,

b) Proceder a revisao das notagGes de risco afectadas
tdo cedo quanto possivel e no prazo méaximo de
6 (seis) meses a contar da alteracdo, mantendo
entretanto essas notagdes sob observacio; e

¢) Proceder a nova notagéo de todas as nota¢des de
risco que tenham sido baseadas nessas metodo-
logias, modelos e principais pressupostos se, na
sequéncia da revisdo, o efeito combinado global
das alteragdes afectar essas notagdes de risco.
ARTIGO 50.°
(Informacio confidencial)

1. As SNR néo devem divulgar quaisquer informacoes
confidéncias sobre notac¢des derisco da sociedade, salvo a enti-
dade objecto denotagzo ou a terceiros com elas relacionadas.

2. As SNR devem adoptar procedimentos e mecanismos
adequados a proteger a informac&o confidencial partilhada
pelos emitentes, devendo apenas divulgar essa informacéo
se contratualmente autorizadas para o efeito, assegurando-
-se que foram implementadas todas as medidas necessarias a
proteger essa informacao de ma utilizagéo, roubo ou fraude.

3. A informac@o confidencial deve ser usada apenas para
efeitos da notagdo de risco em causa, devendo as SNR proi-
bir que os seus empregados utilizem quaisquer informagdes
confidenciais tendo em vista a negociagdo de valores mobi-
liarios emitidos pelas entidades objectos de notagzo derisco.

4. Os empregados das SNR devem ter pleno conhecimento
e periodicamente comprovar que cumprem as politicas inter-
nas de negociagdo de valores mobilidrios.

5. Os empregados das SNR ndo devem fazer divulgacoes
selectivas sobre notagdes actuais ou futuras, com excepgéo
aos emitentes objectos da respectiva notacio de risco e néo
devem partilhar essas informagtes com empresas do grupo
que ndo exercam a actividade de notaczo de risco.

ARTIGO 51.°
(Responsabilidade perante os investidores)

1. As SNR devem criar uma funco integrada na sua estru-
tura organizativa que seja responséavel pela comunicagio com
os participantes do mercado e com o publico, designadamente
no que respeita as suas questdes, preocupacdes e queixas.

2. A pessoa responsavel pela funcio referida no nimero
anterior deve transmitir ao érgéo de administracao e aos res-
pectivos directores da SNR toda a informacéo obtida para
que estes possam corrigir ou complementar as suas politicas
e procedimentos.

3. As SNR devem garantir que o seu sitio da internet dis-
ponibiliza, de modo destacado, pelo menos, os seguintes
elementos:

a) Cddigo de Conduta;
b) Politica de conflito de interesses;
¢) Relatério e contas;
d) Relatorio de transparéncia; e
e) Descrigdo das metodologias usadas a informacgéo
histérica sobre dados de desempenho da SNR.
ARTIGO 52°
(Prestacio piblica e imediata de informacio)

As SNR registadas na CMC, no dmbito da sua actuagéo
ao abrigo do presente regulamento, devem divulgar publica
e imediatamente as seguintes informac Ges:

a) Quaisquer conflitos de interesses, reais ou potenciais;
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b) Uma lista dos servigos complementares que prestam,

¢) A politica da SNR emrelagdo a publicag@o das suas
notagdes de risco e de outras comunicagdes com
elas relacionadas;

d) A natureza geral da sua politica de remuneragoes;

e) As metodologias e descri¢do dos modelos e principais
pressupostos de notacdo, nomeadamente pres-
supostos matematicos ou de correlacéo, utilizados
nas suas actividades de notagéo de risco, bem
como quaisquer altera¢des relevantes dos mesmos;

) Qualquer alterag@o relevante dos seus sistemas,
recursos ou procedimentos;

g) Quaisquer alteragGes ao cddigo de conduta;

h) Quaisquer outros desenvolvimentos registados na
sua actividade que sejam relevantes para efeitos
de divulgac@o publica; e

i) O facto de se encontrarem registadas nos termos do
presente regulamento.

ARTIGO 53°
(Informacdes a prestar & CMC semestralmente)

As SNR registadas na CMC, no dmbito da sua actuac@o
ao abrigo do presente regulamento, devem divulgar semes-
tralmente as seguintes informacg des:

a) Dados sobre as taxas historicas de erro das suas
categorias de notagao e sobre a evolugéo dessas
taxas de erro;

b) Lista dos 20 (vinte) maiores clientes da SNR em
termos de receitas geradas; e

¢) Uma lista dos clientes da SNR cuja contribuigéo
para a sua taxa de crescimento das receitas, gera-
das durante o exercicio financeiro anterior, tenha
excedido em mais de 50% a taxa de crescimento
das receitas totais da sociedade, durante o exer-
cicio em causa.

ARTIGO 54°
(Informacdes a prestar & CMC anualmente)

As SNR registadas na CMC, no dmbito da sua actuac@o
ao abrigo do presente regulamento, devem enviar anualmente
a CMC as seguintes informacoes:

a) Numero total de nota¢Ges atribuidas;

b) Numero total de notagGes retiradas e razbes para
a alterac@o;

¢) Escala de notag@o usada;

d) Nome das entidades objectos de notag@o e respec-
tivas notacdes actuais;

e) Alteracdes as notacdes emitidas e razdes para a
alteracio;

Jf Quaisquer alteracdes nos sistemas, recursos e
procedimentos;

g) Lista de servicos complementares prestados as
entidades objectos de notagdo e as entidades com
elas relacionadas;

h) Relatorio anual de transparéncia; e
i) Quaisquer outros desenvolvimentos registados na
sua actividade que sejam relevantes.

ARTIGO 55.°
(Conteirdo minimo do relatdrio)

1. O relatério anual de transparéncia referido na alinea h)
do artigo anterior deve incluir, pelo menos, as seguintes
informacdes:

a) Informagdes pormenorizadas sobre a estrutura juridica
ea propriedade da sociedade, incluindo informa-
¢do sobre participacGes qualificadas;

b) Descri¢do dos mecanismos interos de controlo
destinados a assegurar a qualidade das suas acti-
vidades de notacao de risco;

¢) Politica de conflito de interesses e governagao cor-
porativa, nos termos do Guia de boas praticas;

d) Dados estatisticos sobre a afectagdo do seu pessoal
as novas notagdes de risco, a revisao de notacdes
de risco existentes, a avaliagdo das metodologias
oumodelos utilizados e aos cargos superiores de
direcgio;

e) Uma descri¢do da sua politica de conservagdo de
registos;

) Osresultados darevisdo interna anual da sua fungédo
independente de verificagcdo do cumprimento;

g/ Uma descrigdo das politicas de gestdo e de rotagao
de analistas de notag@o derisco; e

h) Informagdes financeiras sobre as receitas da SNR,
discriminando os honorarios recebidos pelas acti-
vidades de notagdo e por outras actividades, com
uma descri¢do pormenorizada de cada uma delas.

2. O relatério anual de transparéncia deve ser publicado
no prazo de 3 (trés) meses a contar do final de cada exercicio
e as SNR devem assegurar que o mesmo se mantenha dispo-
nivel no sitio da internet, durante pelo menos 5 (cinco) anos.

3. O relatério anual de transparéncia deve ser submetido
a CMC com o relatorio e contas anuais.

CAPITULO V
Actividades Complementares das SNR

ARTIGO 56°
(Subcontratacio)

1. A subcontratacao de fungdes operacionais imp ortantes
nio pode prejudicar a qualidade do controlo interno da SNR
e a possibilidade de as autoridades competentes procederem
a supervisdo do cumprimento das obrigacdes decorrentes do
presente regulamento pela SNR.

2. Para efeitos do n.° 1, classificam-se como funcdes
operacionais importantes o desenvolvimento e revisdo dos
procedimentos e metodologias de notacdo, a aprovacio das
notagdes de risco, o controlo interno de qualidade, o arma-
zenamento de dados e a contabilidade.
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3. Deve ser remetido a CMC 1 (um) exemplar do contrato
estabelecido entre a SNR e a entidade subcontratada, assim
como uma explica¢cdo do modo como a sociedade tenciona
gerir e controlar os riscos decorrentes da subcontratag@o.

4. O contrato referido nos termos do nimero anterior
deve estar redigido em portugués ou ser devidamente tradu-
zido e legalizado.

ARTIGO 57.°
(Servicos complementares)

1. As SNR ndo devem prestar servicos de consultoria
ou de aconselhamento a entidades objectos de notagdo ou
terceiros com elas relacionadas no que diz respeito a estru-
tura empresarial ou juridica, activo, passivo ou actividades
dessas entidades objectos de notagéo ou terceiros com elas
relacionadas.

2. As SNR podem prestar os seguintes servigos distintos
da emissao de notagdes de risco:

a) Previsdes de mercado;

b) Estimativas das tendéncias econdémicas;

¢) Analise de precos e de outros dados gerais; e
d) Servigos de distribui¢do conexos.

3. As SNR devem assegurar que o exercicio das activi-
dades previstas no nuumero anterior nao implicam conflito de
interesses relativamente a sua actividade de notagdo de risco,

devendo descrever os mecanismos aplicados para prevenir,
divulgar e atenuar todos os conflitos de interesses concretos
ou potenciais entre a actividade de notacgéo e as actividades
complementares.

4. As SNR devem fornecer 8 CMC uma cépia dos resul-
tados de qualquer avaliagdo interna realizada para identificar
quaisquer conflitos de interesses concretos ou potenciais entre
a actividade de notacdo e os servigos auxiliares.

CAPITULO VI
Disposicoes Finais
ARTIGO 58°
(Dividas e omissoes)
As davidas e omissoes resultantes da aplicagdo do presente
Regulamento s7o resolvidas pelo Conselho de Administra¢éo
da Comissdo do Mercado de Capitais.

ARTIGO 59°
(Entrada em vigor)

O presente regulamento entra em vigor na data da sua
publicacio.
Luanda, 18 de Dezembro de 2015.

O Presidente da Comissdo do Mercado de Capitais,
Augusto Archer de Sousa Mangueira.
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