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Despacho n.” 7/16:

CIRCULAR

Encontrando-se neste momento os Departamentos
Ministeriais, Institutos Piblicos e demais Unidades Or¢camentais
a preparar as propostas para o OGE/2017, para efeitos de cabi-
mentacgéo or¢amental para esse exercicio,

Vem a Imprensa Nacional E.P. recomendar a todos os
Departamentos Ministeriais, Orgdos e demais entidades que
publicam emI e II Série, a necessidade de inscri¢do atempada
do custo anual deste servico no or¢camento e cabimentagéo
para 2017, por forma a que seja assegurada a quota financeira
adequada ao pagamento da subscri¢do do Servigo Jurisnet,
cumprindo-se deste modo o estipulado na Lei n.® 7/14% publi-
cadanal Série do Dicdrio da Repiiblican.® 98, de 26 de Maio,
que obriga os drgaos e entidades que publicam actos legislati-
vos e normativos a subscrever aquela Plataforma Informatica
de pesquisa e legislagdo angolana.

A subscrigdo do Web Service — Jurisnet, propriedade da
Imprensa Nacional, ¢ destinada a todas as Entidades Publicas
e Privadas, e obedece a um niimero minimo de 50 Acessos/
Utilizadores, com o valor anual de AKz: 2.100.000,00
(equivalente a AKz: 3.500,00/més/utilizador) englobando a
disponibilizaco (online) actualizada diariamente, de todos
os Dicrios da Repiiblica dal,1I e III Séries, para além das
funcionalidades de pesquisa.

MCapitulo VIL, Art.° 11.°, 3. Os drgios e entidades que publicam actos legislativos ou
normativos ou outros actos na I Série do Diario da Republica devem simultaneamente
subscrever a Plataforma Informitica de pesquisa e consulta de legislagio da Imprensa
Nacional, de forma a assegurar wmn conhecimento ngoroso das referéncias e vicissitu-
des legals associadas aos actos a publicar.

Designa Ondina de Almeida Domingos Pires Delgado para a fungéo
de Secretaria Judicial da Cémara do Civel, Administrativo, Fiscal e
Aduaneiro e de Familia.

Ministérios da Administracéio
do Territrio e da Educacdo

Decreto Executive Conjunto n.” 301/16:
Cria a Escola do I Ciclo do Ensino Secundario, «Comandante Bula»,
situada no Municipio do Soyo, Provincia do Zaire, com 20 salas de
aulas, 60 turmas, 3 turnes e aprova o quadro de pessoal da Escola criada.

Ministério do Ambiente

Decreto Executivo n.” 302/16:
Aprova a Classificacido das Sociedades de Consultorias e de Auditoria
Ambientais, que tém por finalidade a elabora¢éo dos Estudos de
Impacte Ambiental e a realizagio de Auditorias Ambientais.

Despacho n.” 255/16:
Cria o Grupo Técnico de Trabalho responsavel pela Educagdo Ambiental,
coordenado pelo Director Nacional do Ambiente.

Comissdo do Mercado de Capitais

Regulamento n.” 7/16:

Estabelece o Regime aplicavel as Infra-Estruturas de Mercado, englo-
bando os Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, os Sistemas
de Registo junto de um tinico agente de intermediagéo, os Sistemas
de Liquidagio e as Contrapartes Centrais.

TRIBUNAL SUPREMO

Despacho n.® 7/16
de 30 de Junho

Havendo necessidade de se designar novo responsavel
da Secretaria Judicial da Camara do Civel, Administrativo,
Fiscal e Aduaneiro e de Familia;
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Artigo 1.°— E Criado o Grupo Técnico de Trabalho respon-
savel pela Educacdo Ambiental, com a seguinte composigéo:
a) Nascimento Soares — Director Nacional do Ambiente;

b) Joana Bernardo — Chefe de Departamento de Resi-
duos e Saneamento;

¢) Karélia Costa — Chefe de Departamento de Edu-
cacdo Ambiental,

d Jodo Demba — Chefe de Departamento de Comu-
nicacdo Institucional e Imprensa do Ministério
do Ambiente;

e) Belarmina Paxe — Técnica da Direc¢ao Nacional
do Ambiente;

) Serafim André Vicente — Técnico da Direcgédo
Nacional do Ambiente;

g) Francisco do Rosario Chicaia— Técnico do Servigo
Nacional de Fiscalizacio;

h) Palmiro Marcolino — Técnico da Direc¢édo Nacional
do Ambiente;

i) Severino Fernandes — Técnico da Direcgdo Nacio-
nal do Ambiente;

J) Chefes de Departamentos Provinciais do Ambiente.

Artigo 2.° — O Grupo Técnico ora Criado deve interagir
com as Associacdes de Defesa do Ambiente, designadamente:

a) Juventude Ecoldgica de Angola (JEA);

b) Futuro Verde;

¢) Associagdo das Mulheres Ambientalistas e Rurais
de Angola (AMARA);,

d) Associacdo dos Ecologistas e Ambientalistas de
Angola;

e) Amigos do Bem e da Paz;

J Cruz Vermelha de Angola;

g) ONGs, e outras organizagdes sociais que se dedicam
a Educacio Ambiental.

Artigo 3.° — O referido Grupo Técnico € coordenado pelo
Director Nacional do Ambiente e reportara mensalmente a
Ministra do Ambiente sobre actividades exercidas.

Artigo 4.° — O Grupo Técnico cessara as suas funcgoes
por Despacho da Ministra do Ambiente.

Artigo 5.° — O presente Despacho entra imediatamente
€1m Vigor.

Publique-se.
Luanda, aos 9 de Junho de 2016.
A Mmistra, Maria de Fettima Jardin.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Regulamento n.° 7/16
de 30 de Junho

O Cddigo dos Valores Mobiliarios introduziu profundas
reformas no sistema juridico mobilidrio e criou condigdes
para o desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios
e instrumentos derivados;

A seguranca, transparéncia e eficiéncia do mercado exige
a adequada regulamentacio dos sistemas centralizados de
valores mobiliarios, dos sistemas de liquidacéo e das con-
trapartes centrais;

Havendo necessidade de dar operacionalidade ao Cadigo
dos Valores Mobilidrios no que concerne a tais matérias;

Assim, ao abrigo do disposto na alinea b) do artigo 17.°,
no artigo 33.°, no n.° 2 do artigo 63.°, no artigo 64.° e no
artigo 275.°, todos do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, do
disposto no artigo 50.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 6/13, de 10 de Outubro, sobre o Regime Juridico das
Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados e de
Servigos Financeiros sobre Valores Mobiliarios, bem como
do n.° 1 do artigo 4.° e alinea c) do artigo 19.° do Estatuto
Organico da Comissdo do Mercado de Capitais, aprovado pelo
Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o Conselho de
Administracdo da Comissdo do Mercado de Capitais aprova
o seguinte Regulamento:

CAPITULOI
Disposicoes Gerais

ARTIGO 1.°
(Objecto)

1. O presente Regulamento estabelece o regime aplica-
vel as infra-estruturas de mercado, englobando os sistemas
centralizados de valores mobiliarios, os sistemas de registo
junto de um tnico agente de intermediacdo, os sistemas de
liquidagdo e as contrapartes centrais.

2. Os procedimentos operacionais necessérios ao funcio-
namento dos sistemas centralizados de valores mobilidrios,
dos sistemas de liquidagdo e das contrapartes centrais séo
elaborados pelas respectivas entidades gestoras e sujeitas a
registo junto da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC).

ARTIGO 2.°
(Definicoes)

Sem prejuizo do regime que em concreto se estabelece
no presente Regulamento e da possibilidade de qualificacdo
legal ou regulamentar, consideram-se:

a) «Agente de intermediagdo custodiante», o agente
de intermediacio autorizado e registado junto da
CMC para prestar o servi¢o deregisto e deposito
de valores mobiliarios em Angola e que seja par-
ticipante do sistema centralizado, através do qual
sdo abertas as contas de registo individualizado
junto da entidade gestora do sistema centralizado;

b) «Agente de intermediagdo de guarde>, o agente de
intermediac¢do autorizado e registado junto da
CMC, a guarda de quem a entidade gestora do
sistema centralizado entrega os titulos junto dela
depositados, nos termos do n.° 2 do artigo 110.°
do Codigo dos Valores Mobiliarios;

¢) «Cliente», a pessoa ou a entidade que tem uma rela-
¢do com um agente de intermediacfo custodiante
ou com um membro compensador;

d) «Compensagdio», o processo de apuramento de saldos
ou posi¢des, incluindo o calculo dos saldos e das
posi¢des liquidas, de garantia da disponibilidade
dos instrumentos financeiros, numerério ou ambos,
que assegurem o cumprimento e liquidagao das
obrigagbes ou exposi¢des decorrentes dessas
posi¢des ou saldos;
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e) «Contas de controlo da emissdio», as contas de con-
trolo abertas por cada um dos emitentes na enti-
dade gestora do sistema centralizado, nos termos
daalinea a) don.® 3 do artigo 48.° do Codigo dos
Valores Mobiliarios;

) «Contas de controlo das contas de registo indivi-
dualizado», as contas abertas pelos agentes de
intermedia¢do custodiantes junto da entidade
gestora do sistema centralizado;

g) «Contas de emissdo», as contas de registo abertas
no emitente, nos termos don.® 1 do artigo 48.° do
Cddigo dos Valores Mobilidrios;

h) «Contas de registo individualizado», as contas abertas
junto da entidade gestora do sistema centralizado
por agentes de intermediacdo custodiantes que
sejam participantes do sistema centralizado;

i) «Contas de subscrigdio», as contas previstasnon.® 3
do artigo 17.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios;

J) «Contas de titularidade directe», as contas abertas
directamente junto da entidade gestora do sistema
centralizado sem intervencido de um agente de
intermediago;

k) «Contraparte centrab», a entidade que, num mercado
regulamentado, assume a posicdo de contraparte,
compradora ou vendedora, assegura a liquidag@o
fisica detodas as transacgOes ai efectuadas e procede
a compensacao das obrigaces contratuais que sejam
compensaveis nos termos dos artigos 259.° a 267.°
do Codigo dos Valores Mobiliarios;

D) «Contraparte financeira», a instituig¢do financeira
devidamente autorizada para o exercicio das
respectivas actividades;

m) «Contraparte ndo financeira», a contraparte que
ndo se qualifique como contraparte financeira;

nj «SIN (International Securities Identific ation Num-
ber)», Numero de Identificagdo do Valor Mobiliario;

o) «Membro compensadory, o participante no pro-
cesso de compensacdo em que intervenha uma
contraparte central e que seja responséavel pelo
cumprimento das obrigac¢des financeiras decor-
rentes dessa participagio;

p) «Sistema centralizado», conjuntos interligados de
contas, através das quais se processa a constitui-
¢do e atransferéncia dos valores mobiliarios nele
integrados e se assegura o controlo de quantidade
dos valores mobiliarios em circulag@o e dos direi-
tos sobre eles constituidos;

q) «Sistema de liquidagdio», as regras comuns e proce-
dimentos padronizados, criados por acordo escrito
entre os participantes, para a execucao de ordens
de transferéncia de valores mobiliarios ou de direi-
tos deles destacados ou instrumentos derivados;

r) «Sistemade registo e de deposito num tinico agente
de intermediagdo», o registo e o depdsito de
valores mobiliarios junto de um tnico agente de
intermediac@o.

CAPITULO II
Sistema Centralizado

SECCAO 1
Participantes

ARTIGO 3.°
(Participantes nos sistemas centralizados)

1. Sdo participantes comuns nos sistemas centralizados
as entidades gestoras do sistema centralizado, os agentes de
intermediagdo custodiantes e os emitentes.

2. Podem também ser participantes nos sistemas
centralizados:

a) O Banco Nacional de Angola (BNA);

b) As entidades gestoras de sistemas de liquidacéo
nacionais e estrangeiras;

c¢) As entidades gestoras de mercados regulamentados;

d) As entidades gestoras do sistema centralizado e de
controlo estrangeiras.

3. Quando as entidades mencionadas nas alineas b) a d)
do numero anterior ndo estejam registadas na CMC, devem
estar sujeitas a principios e regras de supervisdo que garan-
tam niveis equivalentes de seguranca, conforme apreciacio
prévia a realizar pela CMC.

4. A entidade gestora do sistema centralizado € resp onsa-
vel pela fiscalizagdo e supervisdo continua da actuagdo dos
participantes, devendo para este efeito:

a) Monitorizar o cumprimento das regras e procedi-
mentos legais e regulamentares;

b) Julgar e impor penalidades decorrentes da violagao
das nommas que lhe incumba fiscalizar;

¢) No caso dos participantes que sejam agentes de
intermediag#o custodiantes, zelar pela regularidade
dos procedimentos internos, mediante inspec¢des
periodicas aos sistemas, livros e registos relativos
a participacdo no sistema centralizado, incluindo
registos contabilisticos.

ARTIGO 4°
(Entidade gestora)

1. A entidade gestora deve assegurar, para além do pre-
visto na lei:

a) A estruturagido, a administrag@o e o funcionamento
dos sistemas;

bj A prestagdo de um servigo adequado para o exercicio
de direitos de contetido patrimonial inerentes aos
valores mobiliarios que controlam;

¢) A gestdo do sistema informético, interligando-o com
os demais participantes no sistema, bem como o
estabelecimento das medidas de seguranca;

d) A fiscalizagdo do cumprimento pelos restantes par-
ticipantes das normas aplicaveis;

e) A abertura e amovimentagdo das contas de controlo
da emissao e das contas de controlo das contas de
registo individualizado, abertas por cada agente
de intermediacdo custodiante;

) O estabelecimento de regras relativas ao acesso de
investidores nao residentes ao sistema centralizado.

2. O precario da entidade gestora € aprovado pela CMC,
sendo publicado no boletim do mercado.
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3. Os precos de servigos ndo previstos no pregario care-

cem de aprovacdo pela CMC.
ARTIGO 5.°
(Agentes de intermediaciio custodiantes)

1. Apenas os agentes de intermediacdo que estejam auto-
rizados e registados junto da CMC para prestar o servico de
registo e deposito de valores mobilidrios em Angola podem
ser participantes do sistema centralizado para o exercicio de
fungdes como entidades de custddia.

2. No caso de suspensdo, caducidade ou revogacio da
autorizacdo mencionada no nimero anterior, os agentes de
intermediac¢do custodiantes devem comunicar o facto aos seus
clientes e transferir os valores mobiliarios para outro agente
de intermediac@o custodiante, nos termos definidos pelos titu-
lares dos valores mobiliarios ou, na falta desta defini¢do, pelo
acto que determinou a suspensdo, caducidade ou revogacao.

3. Aos agentes de intermediagdo custodiantes incumbe:

a) A abertura e movimentacdo das contas de registo
individualizado junto da entidade gestora do sis-
tema centralizado em representacao dos respec-
tivos clientes, bem como a sua conciliagdo com
as contas de controlo;

b) A abertura e movimentagzo das contas de controlo
das contas de registo individualizado, corres-
pondentes ao somatério dos valores mobiliarios
inscritos nas contas de registo individualizado,
abertas através de si junto da entidade gestora do
sistema centralizado;

¢) A prevengdo, controlo e correcgdo de irregularida-
des dos valores mobiliarios inscritos atraves de si
junto da entidade gestora do sistema centralizado;

d) A dentincia a entidade gestora do sistema centrali-
zado de todas as sitnacdes de irregularidade dos
valores mobiliarios inscritos através de si junto da
entidade gestora do sistema centralizado.

4. As normas do presente Regulamento sobre os agentes
de intermediagdo custodiantes sdo aplicaveis, com as devi-
das adaptacGes, aos demais participantes que possam exercer
fungdes como entidades de custddia.

ARTIGO 6.°
(Emitentes)

Aos emitentes incumbe:

a) A abertura e movimentag@o de uma conta de emis-
sdo por cada categoria de valores mobiliarios
que emitam;,

bj A prevengio, controlo e correccdo de irregularidades
dos valores mobiliarios por si emitidos;

¢) A dentincia a entidade gestora do sistema centralizado
das irregularidades dos valores mobiliarios por si
emitidos de que tenham conhecimento.

ARTIGO 7.°
(Adesio ao sistema centralizado)

1. A adesdo dos agentes de intermediacao custodiantes e
de outros participantes do sistema centralizado junto da enti-
dade gestora constitui-se por contrato celebrado entre estes, de
acordo com as clausulas gerais previamente registadas junto
da CMC e depende da apresentacdo de documento compro-
vativo do registo junto da CMC, quando seja obrigatorio.

2. A ades@o dos agentes de intermediaco custodiantes e
de outros participantes do sistema centralizado junto da enti-
dade gestora:

a) Implica a respectiva inscri¢fo junto dos servigos
competentes da entidade gestora,
b) E objecto de publicagio no boletim do mercado.

3. A adesdo € recusada pela entidade gestora, quando as
entidades referidas no n.° 1 ndao comprovem dispor dos meios
adequados para prestar o servico a que se propdem.

4. Os aderentes podem pedir a suspensdo da adesdo por
um periodo néo superior a trés anos.

5. Cessa a ades@o ao sistema centralizado:

a) Decorrido o prazo previsto no nimero anterior;

b) Se os aderentes deixarem de preencher os requisitos
da sua adesio;

¢) Por vontade das partes.

6. A cessacdo da adesdo nos casos das alineas b) e ¢) do
nimero anterior ocoire sem prejuizo de se manterem os seus
deveres até ao regular cancelamento de todas as contas de
registo individualizado abertas por intermédio dos agentes
de intermediag@o custodiantes em causa.

SECCAOII
Contas

SUBSECCAOI
Disposicoes Gerais

ARTIGO 8°
(Principio das partidas dobradas)

1. A cada movimento, inscri¢io ou averbamento numa
conta ou subconta corresponde o movimento, inscri¢do ou
averbamento inversos na sua conta reciproca.

2. Os participantes do sistema centralizado trocam tem-
pestivamente entre si todas as informac 6es necessarias a boa
execucdo do principio referido no niimero anterior.

3. Os participantes do sistema centralizado devem corrigir,
no mais curto prazo, todas as situacoes de irregularidades dos
valores mobiliarios ou de discrepdncias nas contas.

ARTIGO 9.°
(Tipos de contas)
1. S@o contas comuns:
a) As contas de registo individualizado;
b) As contas de subscrigdo;
c¢) As contas de controlo das contas de registo
individualizado;
d) As contas de emissao;
e) As contas de controlo da emissao.

2. Sempre que no presente Regulamento se referir a contas
de valores mobiliarios, o mesmo regime € aplicavel as contas
de direitos deles destacados, salvo disposi¢do em contrario.

3. Asregras relativas as contas especiais sdo estabelecidas
pela CMC por meio de instrug@o.

ARTIGO 10°
(Contas de registo individualizado)

1. As contas de registo individualizado contém, para além

das mengdes do artigo 72.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios:
a) A descri¢do da conversdo dos valores mobiliarios
inscritos noutros de diferente natureza, indicando

a data de conversio;
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b) A indicac@o da conta ou contas bancarias que devem
ser movimentadas, salvo quando o método de
percepcdo de quantias escolhido pelo cliente for
outro, caso em que se menciona este tltimo.

2. Sdo cancelados os registos dos valores mobiliarios que
se extinguem pelo seu exercicio ou pelo reembolso, desde o
momento da prova dessa exting¢do.

3. As contas deregisto individualizado indicam o nimero
de arquivo da documentagio que lhe sirva de suporte.

4. Os registos provisorios indicam a sua natureza e o fun-
damento da provisoriedade.

3. Se a entidade gestora do sistema centralizado recusar o
registo, deve imediatamente comunicar esse facto ao agente
de intermediac¢do custodiante do titular da conta ou, se for
diferente, ao requerente do registo.

ARTIGO 11°
(Contas de subscricio)

1. As contas de subscri¢do contém as seguintes mengoes:

aj A identificac@o do subscritor;

bj A identificag@o do valor mobiliario e da quantidade
subscrita;

¢) A data de abertura e encerramento da conta.

2. As contas de subscricdo é aplicavel o disposto nosn.*3
a 5 do artigo anterior, com as necessarias adaptacoes.

ARTIGO 12.°
(Contas de controlo das contas de registo individualizado)

1. O saldo das contas de controlo das contas de registo indi-
vidualizado corresponde ao somatorio das contas de registo
individualizado.

2. As contas de liquidacdo ou outras que sejam necessa-
rias para efeitos de liquidag@o de operagdes sfo integradas
nas contas de controlo das contas de registo individualizado.

3. A conta de controlo das contas de registo individuali-
zado aberta junto da entidade gestora do sistema centralizado
por cada agente de intermediacZo custodiante € a reciproca de
cada conta de controlo das contas de registo individualizado
aberta por tais agentes junto da entidade gestora.

4. A conta de controlo das contas de registo individuali-
zado de cada agente de intermediagdo custodiante € sempre
igual ao somatdrio dos saldos das contas de registo indivi-
dualizado abertas por intermédio de cada um destes junto da
entidade gestora do sistema centralizado.

5. As contas de controlo das contas de registo indivi-
dualizado devem, em relacéo a cada categoria de valores
mobiliarios, reflectir que o somatério dos respectivos saldos
€ igual ao somatoério dos saldos apurados em cada uma das
contas de registo individualizado.

6. As contas de controlo das contas de registo individuali-
zado devem revelar, em separado, as quantidades de valores
mobiliarios em que cada agente de intermediac@o presta ser-
vigos como custodiante.

ARTIGO 13.°
(Contas de emissiao)

1. As contas de emiss@o inscrevem o total de valores mobi-
liarios da mesma categoria, emitidos pela mesma entidade.

2. Os saldos das contas de emissdo sdo sempre iguais ao saldo
das contas de controlo das contas de registo individualizado.

3. Entre a abertura das contas de subscri¢do e a sua conver-
sdo em contas de registo individualizado € aberta uma conta
de emissdo provisoria, distinguindo os valores mobiliarios
subscritos e os valores por subscrever.

4. A entidade gestora do sistema centralizado mantém
abertas junto de sias contas reciprocas da conta de emiss@o.
ARTIGO 14°
(Contas de controlo da emissiao)

1. A abertura das contas de controlo da emissao cabe ao
emitente, devendo a entidade gestora do sistema centralizado
assegurar a sua correcta movimentacao.

2. O saldo das contas de controlo da emisséo corresponde
ao somatorio das contas de emissao.

ARTIGO 15.°
(Contas e sub-contas)

1. As contas de controlo das contas de registo individuali-
zado e as contas de registo individualizado contém sub-contas
para a mesma categoria de valores mobilidrios em que so
distinguidos, nomeadamente:

a) Os valores mobiliarios admitidos a negociagao em
mercados regulamentados e nestes livremente
negociaveis dos ndo admitidos ou que nfo sejam
livremente negociaveis nestes mercados;

b) Os regimes fiscais da categoria dos valores mobiliarios;

c) A categoria dos titulares, quando existam limites
legais ou estatutarios a titularidade desses valores;

d) Os valores mobiliarios pertencentes aos agentes de
intermediacgdo custodiantes e os pertencentes a
outros titulares;

e) As sub-contas necessarias para o cumprimento dos
deveres de informac#o, liquidacao e regularizacéo
por parte da entidade gestora de sistema centrali-
zado ou dos agentes de intermediacao custodiantes;

) Os valores mobiliarios sobre os quais foram consti-
tuidos onus, restri¢des ou encargos, quando o seu
titular assim o ordenar.

2. Os valores agregados a cada sub-conta estdo permanente-
mente disponiveis na entidade gestora do sistema centralizado
e nos agentes de intermedia¢do custodiantes, nomeadamente
para o cumprimento dos seus deveres de informacao.

3. Para efeitos don.® 4 do artigo 95.° do Codigo dos Valores
Mobilidrios e dos ntimeros anteriores, sdo consideradas sub-
-contas as funcionalidades que garantam a mesma eficacia das
exigéncias previstas nas disposicoes supra referidas.

ARTIGO 16°
(Contas de titularidade directa)

1. Caso estejam acauteladas as exigéncias de transparéncia
eregularidade do funcionamento do mercado, a CMC pode,
a pedido dos interessados, autorizar a abertura junto da enti-
dade gestora do sistema centralizado, sem a intervencéo de
agentes de intermediagdo custodiantes, de contas de titula-
ridade directa relativas aos valores mobiliarios pertencentes
as seguintes entidades:

a) Investidores institucionais;

b) Sociedades abertas;

¢) Organismos de investimento colectivo;

d) Entidades que possam prestar servigos de liquidagdo
de valores mobilidrios ou instrumentos derivados;
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e) Outras institui¢des financeiras ligadas ao mercado
de capitais ou ao investimento, nacionais ou
estrangeiras, titulares de valores mobiliarios ou
instrumentos derivados sujeitos a lei angolana.

2. O somatorio dos saldos das contas de controlo das con-
tas deregisto individualizado € igual a diferenca entre o saldo
da conta de emissdo e o somatorio dos saldos das contas de
titularidade directa.

ARTIGO 17.°
(Dever de conservacio)

A informacio constante das contas e sub-contas e dos
documentos inerentes as mesmas € conservada pela entidade
gestora durante 10 (dez) anos a contar do seu cancelamento
definitivo.

SUBSECCAOII
Vicissitudes das Contas

ARTIGO 18.°
(Transferéncias em conta)

1. Os registos em conta de registo individualizado que
resultem de transferéncias, em consequéncia de operacoes
em mercado regulamentado, séo feitos imediatamente apos
a liquidacdo fisica das operagdes.

2. Se a transferéncia implicar alteracao de agente de interme-
diagdo custodiante, aquele que recebe o pedido de transferéncia,
a crédito ou a débito, aceita-o ou recusa-o no prazo maximo
de 1 (um) dia, salvo se for outro o prazo estabelecido pelo
sistema de liquidacdo em que se integra a transferéncia.

3. O pedido de transferéncia € recusado pelo agente de
intermediacao custodiante ou pela entidade gestora do sistema
centralizado se os elementos do pedido ndo coincidirem com
os elementos caracterizadores da operacdo em causa.

4. As transferéncias que visam a regularizag@o de erros ou
outros vicios regem-se pelo disposto nos nimeros anteriores
e no artigo 75.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

5. As transferéncias especiais regem-se pelos n.* 1 a 3
do presente artigo e pelas regras operacionais do sistema
centralizado.

6. Nas transferéncias que tenham por causa empréstimos,
caugdes e factos que ndo tenham por efeito a transmisséo defi-
nitiva da titularidade dos valores mobiliarios:

aj As contas de registo individualizado debitadas man-
tém os valores mobiliarios objecto dos mesmos
factos inscritos com a mencdo do facto que deu
origem ao débito e identificaco da conta a creditar;
b) As contas de registo individualizado creditadas
mencionam o fundamento do crédito em conta
dos valores mobiliarios creditados.
ARTIGO 19.°
(Interrup ¢des técnicas)

Salvo se as regras do sistema consagrarem procedimen-
tos alternativos, sdo aplicaveis, sempre que haja interrupgéo
técnica do sistema, as seguintes regras:

a) Nio pode ser registado qualquer pedido de trans-
feréncia, depdsito ou levantamento de valores
mobilidrios;

b) Os pedidos de transferéncia, depdsito ou levantamento
pendentes sdo cancelados, se ndo puderem ser
confirmados no prazo determinado pela entidade
gestora do sistema centralizado;

¢) Apenas sdo permitidas as transferéncias para cuja
realizag@o a interrup ¢éo tenha sido decidida.

ARTIGO 20°
(Modificacdes do codigo da emissio)

A modificagéo do codigo de identificacdo dos valores
mobiliarios € feita no dia determinado pela entidade ges-
tora do sistema centralizado em todas as contas de registo
individualizado.

ARTIGO 21.°
(Conversao da forma de representacio)

As regras operacionais do sistema centralizado estabele-
cem os procedimentos a que deve obedecer a conversdo da
forma de representagéo dos valores mobilidrios integrados
em sistema.

ARTIGO 22°
(Bloqueios)

A entidade gestora do sistema centralizado comunica ime-
diatamente os bloqueios ao agente de intermediagao incumbido
de realizar a operac@o.

SECCAO III
Integracio e Exclusio

ARTIGO 23.°
(Integracio)

1. Qualquer operacgdo sobre valores mobiliarios reali-
zada através do sistema centralizado exige a inscri¢o prévia
da respectiva emissdo junto da entidade gestora do sistema
centralizado.

2. Os emitentes promovem, por si ou através de agente de
intermediac&o participante no sistema, a inscri¢do das emissoes.

3. Sdo oficiosamente nscritos:

a) A emissdo de valores mobiliarios resultantes do
exercicio de direitos inerentes a valores integrantes
de emissoes ja inscritas, se os primeiros forem da
mesma categoria dos segundos;

b) Os direitos destacados de valores ja integrados no
sistema centralizado.

4. A entidade gestora do sistema centralizado estabelece os
prazos de antecedéncia com que deve ser requerida a inscrig@o.

5. O pedido € instruido com todos os documentos legal
e regulamentarmente exigidos para a descri¢io da emisséo
e do emitente.

6. Se ocorrer qualquer alteragdo nos documentos men-
cionados no nimero anterior, o emitente remete a entidade
gestora do sistema centralizado versao actualizada dos mes-
mos até 30 (trinta) dias apos a sua verificag@o.

ARTIGO 24°
(Decisiao de integracio)

1. A decisdo de qualquer pedido de integracdo € notificada
em prazo a definir pela entidade gestora do sistema centrali-
zado, a contar da data de recepg¢@o do pedido ou da completa
instru¢do do mesmo, caso se revele incompleto.
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2. Dadecisdo de indeferimento cabe recurso para a CMC,
a ser interposto no prazo de 10 (dez) dias uteis a contar da
data de notificac@o ao requerente.

3. A integracfo da emissdo € requerida dentro de um prazo
definido pela entidade gestora do sistema centralizado.

ARTIGO 25.°
(Codificacio de valores)

1. Os valores mobiliarios e os direitos destacados sédo
identificados nas contas pelo codigo ISIN.

2. A codificagdo é atribuida pela CMC no momento da
integragéo no sistema centralizado.

3. A codificaco é atribuida de acordo com as condigdes
definidas em regras previamente estabelecidas pela CMC.

ARTIGO 26.°
(Exclusio da emissio)

1. A exclusdo da emissdo processa-se através do can-
celamento da inscri¢do, que depende de verificagéo pela
entidade gestora do sistema centralizado da sua regulari-
dade, incluindo a certificagdo da regular exting¢do das contas
de registo individualizado.

2. O cancelamento apenas pode ocorrer nos seguintes casos:

a) Extingdo de uma categoria de valores mobiliarios;

b) Levantamento dos valores mobiliarios titulados
pelos seus titulares ou a sua transferéncia para
um agente de intermediagdo nédo participante do
sistema centralizado;

¢) Falta de pagamento das comissdes devidas a entidade
gestora do sistema centralizado pelo emitente;

d) Conversdo da forma de representacdo dos valores
mobilidrios nos termos previstos nas regras do
sistema centralizado.

ARTIGO 27.°
(Decisio de exclusio do sistema)

1. Da decisdo de exclusdo do sistema centralizado cabe
recurso para a CMC, a ser interposto no prazo de 10 (dez) dias
uteis a contar da data em que o requerente haja sido notificado.

2. A exclusdo do sistema centralizado de valores mobilia-
rios cuja integracdo em sistema centralizado seja obrigatéria
apenas pode ocorrer depois de tomada definitiva a decisdo de
exclusdo do mercado regulamentado em que sdo negociados
os valores mobiliarios ou, tratando-se de valores mobiliarios
n#o admitidos a negociacfo, depois de se comprovar que toda
a categoria de valores mobiliarios € detida por um tinico titular.

SECCAOIV
Exercicio de Direitos

ARTIGO 28°
(Transferéncia de direitos inerentes)

Até ao fim do ultimo dia 1til anterior ao inicio do periodo
dos pagamentos em dinheiro ou da entrega de valores mobi-
lidarios decorrente do exercicio dos direitos, procede-se a
interrupg do técnica das operacdes no sistema relativas a estes
mesmos direitos, salvo se as regras do sistema consagrarem
procedimentos alternativos.

ARTIGO 29°
(Exercicio de direitos financeiros)

1. O exercicio dos direitos a atribui¢oes em dinheiro € pre-
viamente comunicado a entidade gestora do sistema centralizado
pelo emitente, que presta todas as informagdes necessarias
para o efeito, sob pena do pagamento dos direitos nao ser pro-
cessado no dia fixado pelo emitente, nomeadamente:

a) Indicando a institui¢do financeira bancaria respon-
savel pelo respectivo pagamento;

b) Enviando a declaracdo da aceitagdo da institui¢do
financeira bancaria.

2. A entidade gestora do sistema centralizado indica a
instituicédo financeira bancéria responsavel pelo pagamento
as contas bancarias que devem ser movimentadas em contra-
partida e os montantes definitivos a liquidar, que apura com
base nos saldos e no regime fiscal, sob pena do pagamento
dos direitos nao ser processado no dia fixado pelo emitente.

3. Na data fixada para o exercicio dos direitos, sdo movi-
mentadas, por contrapartida, as contas correntes da instituigdo
financeira bancaria, junto do BNA, que assegura o pagamento
das institui¢oes financeiras bancarias indicadas pela entidade
gestora do sistema centralizado.

4. Processado o pagamento global, a institui¢do finan-
ceira bancaria responsével confirma-o a entidade gestora do
sistema centralizado.

ARTIGO 30°
(Exercicio de direitos a valores mobiliarios)

1. O exercicio dos direitos a valores mobiliarios € previa-
mente comunicado a entidade gestora do sistema centralizado
pelo emitente, que presta todas as informagdes necessarias
para o efeito, nomeadamente, o factor de atribuigéo e os cri-
térios de rateio.

2. Findo o periodo de exercicio, os agentes de intermedia-
¢do custodiantes comunicam a entidade gestora do sistema
centralizado os resultados do exercicio.

3. Com base na comunicacio referida no niimero anterior,
a entidade gestora do sistema centralizado procede ao langa-
mento dos valores mobiliarios resultantes do exercicio nas
contas indicadas pelos agentes de intermedia¢do custodiantes.

4. Salvo se outra solugao resultar das condi¢des de emis-
sd0, a entidade gestora do sistema centralizado procede ao
langcamento dos valores mobilidrios que corresponderiam aos
direitos nfo exercidos numa conta do emitente, junto de um
agente de intermediag@o custodiante por ele indicado.

5. Se for devida indemniza¢do a cargo do emitente pelo
nio exercicio de direitos ou pagamento a cargo dos titulares
pelo seu exercicio, as comunicacdes referidas nos n.* 2 a 4
sdo acompanhadas da identificag@o das contas bancérias que
devem ser movimentadas para o efeito.

6. Findo o periodo de exercicio, a entidade gestora do
sistema centralizado indica as institui¢Ges financeiras ban-
carias, junto das quais se encontram as contas bancarias que
sdo movimentadas a débito, quais sdo as contas bancarias a
movimentar em contrapartida.

7. Quando se tratar de direitos de subscrigéo resultantes de
oferta reservada exclusivamente a accionistas ou de direitos
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de incorporacéo, de fusdo ou de cisdo, os procedimentos pre-
vistos nos n.* 2 a4 podem ser substituidos, de acordo com as
regras da entidade gestora, pelos seguintes:

a) Os agentes de intermediagao custodiantes comuni-
cam a entidade gestora do sistema centralizado
as informacgdes necessarias para se proceder a
atribuic¢@o ou ao rateio, bem como os elementos
constantes don.® 4;

b) A entidade gestora do sistema centralizado apura
os resultados das operactes de acordo com as
informacdes recebidas.

8. Se os valores mobiliarios resultantes do exercicio forem
titulados, o emitente acorda com a entidade gestora do sis-
tema centralizado o plano de entrega dos titulos definitivos e
promove o deposito dos titulos que correspondem aos direi-
tos ndo exercidos na conta referida non.® 4.

SECCAOV
Informacdes e Declaracioes

ARTIGO 31.°
(Deveres das entidades gestoras do sistema centralizado)

1. As entidades gestoras do sistema centralizado forne-
cem aos emitentes:

a) As informagdes necessarias para o exercicio de
direitos patrimoniais inerentes aos valores mobi-
lidrios emitidos;

b) Quando os valores mobiliarios sejam nominativos
ou sigam o seu regime, as relagdes que os emi-
tentes solicitem periodica ou esporadicamente,
contendo a identificacdo dos titulares ou de outros
beneficiarios e da quantidade dos mesmos que
cada um detenha;

¢) A quantidade de valores mobiliarios pertencentes a
cada categoria de titulares, quando existam limites
legais ou estatutarios a sua detencao.

2. As entidades gestoras do sistema centralizado informam
imediatamente 8 CMC de todas as situacdes de insuficiéncia
de saldo nas contas ou discrepancias nos saldos das contas
que nao sejam imediatamente regularizadas, bem como os
casos de irregularidade de valores mobilidrios.

3. As entidades gestoras do sistema centralizado comunicam
imediatamente 8 CMC e as entidades gestoras de mercados
regulamentados as medidas adoptadas que afectem a circu-
la¢do dos valores mobilidrios neles negociados.

SECCAO VI
Conexio com Sistemas de Liquidacio

ARTIGO 32.°
(Termos em que se processa)

1. A entidade gestora do sistema centralizado estabelece
conexdes com os sistemas de liquidacdo de operagdes nos
seguintes termos:

a) De acordo com as regras registadas previamente na
CMC, caso seja a mesma entidade;

b) Com base em contrato registado previamente na
CMC, caso a entidade gestora do sistema de
liquidagdo seja diferente da entidade gestora do
sistema centralizado.

2. Setiver sido pedida a admiss@o dos valores mobiliarios
a um mercado regulamentado, os actos previstos no nimero
anterior devem ser emitidos em tempo 1til para que o seu registo
na CMC seja anterior ao inicio da negociacdo dos valores.

SECCAO VII
Titulos

ARTIGO 33.°
(Guarda de titulos)

1. A entidade gestora do sistema centralizado cria e man-
tém em adequadas condi¢des de funcionamento um sistema
de deposito e guarda de titulos junto da entidade gestora ou
de agente de intermediacao de guarda.

2. O deposito dos titulos junto da entidade gestora do
sistema centralizado € realizado através do agente de inter-
mediagdo custodiante.

3. Caso o deposito e guarda de titulos tenha sido atribuido,
o agente de intermediacdo de guarda confere os titulos na
presenca de funcionario da entidade gestora do sistema centra-
lizado ou do agente de intermediac@o custodiante devidamente
habilitado para o efeito, passando-lhe documento de quitaco.

4. O agente de intermediac¢do de guarda recusa o deposito
de titulos que apresentem irregularidades, dando conheci-
mento do facto a entidade gestora do sistema centralizado e
ao agente de intermediagéo custodiante.

ARTIGO 34°
(Diario de dep dsitos)

1. A entidade gestora do sistema centralizado mantém um
registo informatico actualizado, discriminando, em relagéo
aos que estdo a sua guarda ou de agente de intermediagéo
de guarda:

a) Os titulos depositados;
b) Os titulos que apresentem irregularidades, descrevendo-as;
¢) Datas de entrega e levantamento de titulos.

2. O agente de intermediacéo de guarda mantém um registo
actualizado com as mesmas mengdes referidas no nimero
anterior, comunicando imediatamente a entidade gestora do
sistema centralizado todas as informacg Ges necessarias para a
actualizacdo dos seus registos.

ARTIGO 35.°
(Irregularidades nos titulos)

A entidade gestora do sistema centralizado comunica ime-
diatamente 8 CMC as irregularidades nos titulos de que tenha
conhecimento, nomeadamente a duplicacdo de numeracao.

CAPITULO III
Sistema de Registo e Dep ésito num Unico Agente
de Intermediacio

ARTIGO 36°
(Regime)

Aplicam-se ao sistema de registo e depdsito num tinico
agente de intermediacdo as disposi¢&es aplicaveis ao sistema
centralizado estabelecidas no Capitulo II, com as devidas
adaptagdes, em particular:

a) O unico agente de intermediac¢do desempenha
simultaneamente as funcoes atribuidas por lei e
regulamento a entidade gestora do sistema centra-
lizado e ao agente de intermediacgdo custodiante;
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b) Niao se inscrevem contas de controlo das contas de
registo individualizado;

¢) A conta de emissdo junto do emitente € a reci-
proca da conta de emissdo num tinico agente de
intermediago;

d) Os saldos das contas de emissdo sdo sempre iguais
ao somatorio dos saldos das contas de registo
individualizado.

CAPITULO IV
Sistemas de Liquidacio

SECCAOI
Regras do Sistema

ARTIGO 37.°
(Regras a aprovar pela entidade gestora)

1. A entidade gestora do sistema de liquidagéo aprova as
regras necessarias a boa execucdo das liquidagdes de opera-
¢oes, nomeadamente as respeitantes:

a) A frequéncia, ao horério e a eventuais especifici-
dades dos diferentes ciclos de processamento de
liquidagéo;

b) Aos procedimentos e aos prazos relativos aos varios
momentos do processo da liquidagéo;

¢) A ordenag@o e ao registo das opera¢des a compensar e
liquidar através do sistema e da sua contabilidade;

d) Aos procedimentos de seguranca necessarios para
preservar, em termos adequados, a certeza e a
fiabilidade dos registos por ela realizados.

2. A entidade gestora aprova as regras relativas a emis-
sdo de certidGes com base nos registos existentes junto de si.

3. Caso as regras ndo constem do acordo constitutivo do
sistema, sdo submetidas a aceitagfo dos participantes, na
forma e prazo estabelecidos pela entidade gestora do sistema.

4. O participante num sistema de liquidagao deve aderir
expressamente a todas as regras por que se rege esse sistema
ou que resultem de acordo celebrado entre a entidade gestora
do sistema e outras entidades.

5. As regras aprovadas pela entidade gestora do sistema
de liquidagdo estdo sujeitas a registo junto da CMC.

6. O disposto nos nuimeros anteriores aplica-se, com as
devidas adaptacgdes, as entidades gestoras de compensac@o e
as entidades que assumam a funcao de contraparte central.

SECCAOII
Funcionamento dos Sistemas de Liguidacio

SUBSECCAOI
Ordens de Transferéncia e Comp ensacio

ARTIGO 38°
(Regularidade e irrevogabilidade das ordens de transferéncia)

A entidade gestora do sistema de liquidagéo adopta pro-
cedimentos que permitam:
a) Confirmar a regularidade das ordens de transferén-
cia, designadamente a origem das mesmas ou a
respectiva autenticidade e integridade, antes de
serem consideradas definitivas;
b) Impedir a sua revogacg@o a partir do momento em
que se tornem definitivas.

ARTIGO 39.°
(Comunicacio das operacies)

1. A comunicac@o das operacdes a liquidar que sejam reali-
zadas em mercado regulamentado € efectuada pela respectiva
entidade gestora, por si ou através de camara de compensacao,
que comunica igualmente quais os participantes que devem
efectuar a liquidag@o.

2. O participante indicado para efectuar a liquidagéo informa
a entidade gestora sobre as contas a movimentar, caso néo
tenham sido identificadas nos termos do n.° 1.

3. O sistema de liquidacao deve permitir a entidade gestora
e aos participantes a correcc¢io de eventuais erros e a indica-
¢do de outro participante, de acordo e nos termos previstos
nas resp ectivas regras.

ARTIGO 40.°
(Compensacio multilateral)

Havendo lugar a compensac¢do multilateral, a entidade
gestora do sistema de liquidagdo ou outra entidade com quem
tenha celebrado acordo, previamente autorizado pela CMC,
assegura a liquidacdo dos saldos resultantes da compensa-
¢do, de acordo e nos termos previstos nas respectivas regras.

ARTIGO 41.°
(Critérios para arealizacio da compensacio)

1. No mesmo processamento podem ser compensadas
operacdes realizadas em mercados regulamentados distintos
que sejam objecto de liquidagéo pelo mesmo sistema, desde
que envolvam o mesmo valor mobilidrio ou instrumento deri-
vado e uma conta do mesmo participante junto do sistema.

2. A compensacdo a que se refere o niimero anterior é
realizada de acordo com critérios fixados pela camara de com-
pensacdo, respeitadas as seguintes prioridades:

a) Operagdes em mercados regulamentados;
b) Ordem de registo no sistema.

3. A concretiza¢do a que se refere o niimero anterior consta
das regras da entidade competente, as quais definem as regras
a que deve obedecer a compensacdo das operagoes realizadas
no mesmo mercado regulamentado.

4. Em casos especiais, devidamente justificados pela
natureza das operactes, a CMC pode autorizar que as regras
referidas no nimero anterior estabelecam que a compensa-
¢do de operacdes realizadas fora de mercado regulamentado
seja efectuada com prioridade sobre operagdes realizadas em
mercado regulamentado.

SUBSECCAOII
Liquidacao
ARTIGO 42.°
(Nocao)

A liquidacdo considera-se efectuada por execugdo das
ordens de transferéncia de valores mobiliarios e instrumen-
tos derivados ou, se for o caso, de dinheiro, através de registo
nas contas dos sistemas envolvidos, sem prejuizo do previsto
na regulamentacgéo do BNA.

ARTIGO 43.°
(Prazo)
1. A liquidag@o de operacdes realizadas em mercado regu-
lamentado tem lugar num prazo nunca superior a 3 (trés) dias
lteis a contar da realiza¢do ou do vencimento da operacgao.
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2. A liquidacdo de operagGes realizadas fora de mercado
regulamentado tem lugar:

a) Em momento acordado entre os participantes; ou
b) Nafalta deacordo, em prazo fixado nasregras do sistema.

3. As regras do sistema estabelecem os termos e prazos
em que pode ser manifestado o acordo a que se refere a ali-
nea a) do nimero anterior.

ARTIGO 44.°
(Incumprimento)

1. Caso um participante ndo cumpra as suas obrigacoes
no prazo devido, a entidade gestora do sistema ou a entidade
que assume a posicdo de contraparte central, pode, conforme
os casos e de acordo com o previsto nas respectivas regras:

a) Conceder-lhe um novo prazo para realizar a liquidag@o;

b) Accionar os procedimentos de substituigao;

¢) Comunicar-lhe que a liquidag@o néo sera efectuada,
considerando-se revertida a operacfo, em caso de
incumprimento definitivo;

d) Executar as garantias prestadas pelo participante.

2. O recurso aos procedimentos a que se refere on.° 1
¢ feito de acordo com a ordem estabelecida nas regras do
sistema, tendo em conta o tipo de operacGes, o mercado regu-
lamentado onde foram realizadas e a existéncia de entidade
que assuma a posicao de contraparte central.

3. Existindo entidade que assuma a posicéo de contraparte
central, ndo € aplicavel o disposto na alinea c¢) don.° 1, concreti-
zando as respectivas regras as consequéncias do incumprimento.

4. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, havendo
insuficiéncia de valores mobiliarios e instrumentos derivados,
o participante em cuja conta se verificou essa insuficiéncia
suporta todos os custos em que a contraparte central incorra
devido a realizacdo da liquidacio.

SUBSECCAO III
Regras Especiais Relativas s Operacdes em Mercado a Prazo

ARTIGO 45.°
(Liguidacao diaria e liquidacio no vencimento)

1. A liquidacdo de ajuste de ganhos e perdas € efectuada
diariamente, de acordo com os pregos de referéncia calculados
pela entidade gestora do mercado regulamentado ou entidade
que assume a posicdo de contraparte central, salvo distinta
previsdo nas condi¢Ges gerais dos contratos.

2. Sempre que tal serevele necessario para a salvaguarda dos
interesses do mercado regulamentado, a entidade que assumiu
a posicdo de contraparte central pode, mediante autorizagdo
da CMC, determinar a adop¢do de procedimentos alternati-
vos de liquidagdo no vencimento, nomeadamente, arbitrando
precos de referéncia e alterando os prazos de liquidagéo ou a
entrega de valores mobiliarios e instrumentos derivados por
uma liquidagédo meramente financeira.

SECCAOIII
Conexdes com Outros Sistemas e Instituicdes

ARTIGO 46.°
(Regras de conexio)
1. As conexdes entre um sistema de liquidacdo e outros
sistemas ou entidades sdo definidas:
a) Emregras da prdpria entidade gestora, quando os sistemas
conexionados sejam geridos pela mesma entidade;

b) Em acordo celebrado entre as entidades gestoras
dos sistemas conexionados, se forem distintas.

2. As entidades referidas no niimero anterior devem provar
perante a CMC que os sistemas envolvidos e as conexdes entre
elas estabelecidas sdo adequados a boa liquidag@o de opera-
¢Oes e respeitam os principios de seguranca e de fiabilidade.

ARTIGO 47.°
(Conexdes obrigatdrias)

1. As entidades gestoras de sistemas de liquidagio esta-
belecem obrigatoriamente conexdes com:

a) As entidades gestoras de mercados regulamentados
cujas operagoes sejam liquidadas através desse
sistema, quando n#o exista contraparte central;

b) As entidades gestoras de sistemas centralizados de
valores mobiliarios objecto da liquidag@o;

¢) A contraparte central, quando a lei, a regulamentagao
ou as regras do mercado no qual sdorealizadas as
operagdes a liquidar imponham essa intervencao;

d) As camaras de compensag@o, sempre que a liquida-
¢do seja precedida de compensacio;,

e) O BNA ou institui¢Ges financeiras bancarias, quando
o sistema liquide operacdes de transferéncia de
valores mobiliarios ou instrumentos derivados a
que estejam associadas transferéncias de dinheiro.

2. A entidade que assume a posicdo de contraparte central
estabelece obrigatoriamente conexdes com:

a) As entidades gestoras de mercados regulamentados cujas
operacGes sejam garantidas através dessa entidade;

b) As camaras de compensag@o, sempre que a liquida-
¢do seja precedida de compensacio;,

¢) A entidade gestora de sistema de liquidagao, onde se
processa a liquidac@o das posicdes resultantes das
operac¢des garantidas por essa entidade;

d) O BNA ou institui¢des financeiras bancarias, quando
a entidade garanta operagdes de transferéncia de
valores mobiliarios e instrumentos derivados a
que estejam associadas transferéncias de dinheiro.

ARTIGO 48°
(Contendo)
1. As conexdes estabelecidas prevéem, conforme os casos:

a) A possibilidade de abrir contas junto de sistemas
com quem tenham celebrado acordo;

b) A troca das informagdes necessarias ao cumprimento
das fungdes atribuidas a cada entidade conexionada.

2. A troca de informagdes a que se refere a alinea b) do
numero anterior envolve, nomeadamente:

a) A transmissdo pela entidade gestora do mercado
regulamentado ao sistema de liquidacgao, directa-
mente ou através do sistema de compensacéo ou
de contraparte central, da informaco necessaria
a liquidac@o das operacgdes realizadas no ambito
do seu sistema;

b) A transmiss@o ao sistema de liquidagdo das posigdes
liquidas dos participantes do sistema que forem
calculadas pelo sistema de compensac@o, a partir
da informacdo fornecida pela entidade gestora
do mercado regulamentado ou pelos proprios
participantes;
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¢) O fomecimento pelas entidades gestoras de sistemas
centralizados de valores mobiliarios de informag@o
actualizada dos saldos dos valores mobiliarios
disponiveis para liquidac@o;

d) A transmiss@o pelo sistema de liquidagao as entida-
des gestoras de sistemas centralizados de valores
mobiliarios de informacao relativa aos débitos e
créditos efectuados ou a efectuar nas suas contas.

SECCAOIV
Garantia do Sistema

ARTIGO 49.°
(Sistermna de seguranca)

1. O sistema de seguranca do sistema de liquidacgao inclui
as regras relativas:

a) Ao fundo de garantia da liquidagio;

bj Aosracios prudenciais exigidos a entidade gestora;

¢) A separagdo contabilistica;

d) Aos requisitos de caracter técnico a respeitar pelo
sistema de liquidac@o.

2. As regras referidas nas alineas a) e b) do ntimero anterior
constam de regulamento da CMC, especificamente aprovado
para o efeito.

ARTIGO 50.°
(Racios prudenciais e demais requisitos)

A entidade gestora do sistema de liquidag@o estabelece,
com a aprovac¢do da CMC, os requisitos a respeitar pelos
participantes no sistema e os limites a observar quanto as
responsabilidades que podem ser assumidas por esses parti-
cipantes, nomeadamente:

a) Os fundos préprios minimos exigiveis aos
participantes;

b) Os limites de exposi¢ao de cada participante.

ARTIGO 51.°
(Requisitos técnicos)

1. Tendo em vista a seguranca do sistema de liquidac@o, a
respectiva entidade gestora deve, nomeadamente:

a) Realizar copias de seguranga da informagao rele-
vante para o sistema de liquidac@o por ela gerido e
manté-las em instalagdes distintas por um periodo
minimo de 30 (trinta) dias tteis;

b) Celebrar contratos de seguro adequados para cobrir
as responsabilidades inerentes ao funcionamento
do sistema;

¢) Proceder a auditorias externas regulares aos meios
técnicos e informaticos utilizados, dando conta do
seu resultado @ CMC, no prazo de 5 (cinco) dias
apos a suarealizacéo;

d) Adoptar um Plano Técnico de Contingéncia, visando
a cobertura de medidas e procedimentos tanto
preventivos, quanto correctivos;

e) Estabelecer ligagdes com os participantes dos sis-
temas, que salvaguardem a seguranga e areserva
das comunicagoes;

J Proceder a emissdo de Niumero de Identificacdo do
Participante do sistema centralizado;

g) Manter reservado o acesso aos sistemas de liqui-
dacdo, quer em termos fisicos, quer em termos
informaticos.

2. A CMC pode exigir que a entidade gestora de sistema
de liquidacédo disponha de sistemas alternativos de liquidag&o
para o caso de ruptura do sistema principal.

SECCAOV
Informacio

ARTIGO 52°
(Informacio a prestar)

1. Os participantes no sistema devem prestar a entidade
gestora do sistema de liquidagéo todas as informacGes neces-
sarias ao seu bom funcionamento e comunicar-lhe qualquer
erro verificado nas operagdes realizadas.

2. A entidade gestora do sistema de liquidaco presta as
informacdes que lhe forem requeridas pelos participantes e
por outras entidades com quem tenha celebrado acordo de
conexdo, nomeadamente, sobre a execu¢do das ordens de
transferéncia e outras operagdes por ela realizadas.

3. A entidade gestora de sistema de liquidacgao faculta a
CMC o acesso regular as liquidacdes efectuadas, informando-a
imediatamente dos incumprimentos verificados, das provi-
déncias adoptadas e das sangGes aplicadas.

4. A entidade que fizer accionar os procedimentos de subs-
titui¢do necessarios a boa liquidag@o das operacdes informa
a CMC do respectivo accionamento.

CAPITULO V
Contrapartes Centrais

SECCAO 1
Funcio de Contraparte Central

SUBSECCAOI
Registo da Contraparte Central

ARTIGO 53.°
(Registo)

1. O exercicio das func¢Ges de contraparte central depende
de registo prévio junto da CMC, nos termos do disposto no
artigo 26.° e no n.° 3 do artigo 49.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 6/13, de 10 de Dezembro, sobre o Regime
Juridico das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados
e de Servigos Financeiros sobre Valores Mobiliarios.

2. Para efeitos do disposto no nimero anterior, sdo elegiveis
pararegisto as sociedades gestoras de mercados regulamenta-
dos ou de sistemas de compensac@o, devidamente autorizadas
a operar em Angola e que assegurem o cumprimento dos requi-
sitos estabelecidos no presente Regulamento.

3. As contrapartes centrais devem cumprir de modo continuo
epermanente as condicdes necessarias para a obteng@o do registo.

4. As contrapartes centrais devem informar 8 CMC sobre
qualquer alteracdo substantiva das condi¢des subjacentes
ao registo, no prazo de 10 (dez) dias apds a sua ocorréncia.

5. O cumprimento dos requisitos previstos no presente
Regulamento néo prejudica o cumprimento dos demais deve-
res legais e regulamentares que a essas entidades se aplicam
na sua qualidade de entidade gestora de mercados regulamen-
tados ou de sistemas de compensac@o.

ARTIGO 54°
(Pedido de registo)

1. O pedido deregisto € instruido e entregue a CMC, com

os seguintes documentos:
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a) Certidao do registo comercial actualizada;

b) Projecto de estatuto ou de alterac@o deste, conforme
aplicavel,

¢) Declarag@o assinada por 1 (um) membro do orgéo
de administracdo do requerente que ateste que
as informacdes apresentadas sdo verdadeiras e
completas, a data do envio da informac@o;

d) Regras de funcionamento da contraparte central;

e) Demonstracdo dos meios técnicos, humanos e
materiais;

) Estudo de viabilidade;

g/ Caodigo de conduta;

R Politica de segregacgdo patrimonial e de controlo
deriscos;

i) Contratos a celebrar com os membros compensadores;

J) Contratos a celebrar com entidades subcontratadas,
se aplicavel.

2. O requerente pode solicitar a dispensa de entrega de
documentos caso os mesmos ja se encontrem em poder da
CMC no ambito do processo de registo da sua competéncia,
designadamente, como entidade gestora de mercados regu-
lamentados, devendo, no entanto, o requerente declarar no
pedido de registo que a informacéo constante dos mesmos
permanece actualizada, verdadeira e completa.

ARTIGO 55.°
(Apreciacio e decisio do pedido)

1. No prazo de 40 (quarenta) dias Uteis a contar da data
da recepgdo do requerimento devidamente instruido, a CMC
analisa os pedidos de registo a luz da demonstracdo dada
pelo requerente de cumprimento dos deveres estabelecidos
nas Seccoes I eIl do presente Capitulo e adopta uma decisdo
de registo ou de recusa fundamentada.

2. A decisdo tomada pela CMC, nos termos don.® 1, pro-
duz efeitos no quinto dia til a contar da respectiva adopcao,
devendo a CMC notificar o requerente nesse mesmo prazo.

3. O registo das contrapartes centrais deve ser realizado em
simultdneo com o registo das respectivas regras, aplicando-se
o disposto no artigo 37.° do presente Regulamento.

SUBSECCAOII
Requisitos em Matéria de Organizacio

ARTIGO 56.°
(Requisitos gerais)

1. As contrapartes centrais devem ter mecanismos de gover-
nacdo solidos, incluindo uma estrutura organizativa clara,
com linhas de responsabilidade bem definidas, transparentes
e coerentes, processos eficazes de identificacdo, gestdo, con-
trolo e comunicag@o dos riscos a que estejam ou possam vir a
estar expostas e mecanismos adequados de controlo interno,
nomeadamente, procedimentos administrativos e contabilis-
ticos solidos.

2. As contrapartes centrais devem adoptar politicas e proce-
dimentos suficientemente eficazes para garantir o cumprimento
das exigéncias legais e regulamentares a que se encontram
sujeitas, incluindo o cumprimento pelos respectivos repre-
sentantes legais e colaboradores de todas as suas disposicoes.

3. As contrapartes centrais devem manter e utilizar uma
estrutura organizativa que garanta a continuidade e o correcto
funcionamento dos seus servicos e actividades.

4. Para efeitos do ntimero anterior, as contrapartes cen-
trais devem p6r em pratica sistemas, recursos e procedimentos
adequados e proporcionais.

5. As contrapartes centrais devem ainda:

a) Manter uma clara separag@o entre a cadeia hierarquica
relativa & informacéo sobre a area de gestdo de
riscos e as relativas a outras dreas de actividade,

b) Adoptar, aplicar e manter uma politica de remune-
ra¢Oes que promova uma gestao de riscos sélidae
eficaz e que ndo incentive comportamentos de risco;

¢) Manter sistemas informaticos adequados para lidar
com a complexidade, variedade etipo de servigos
e actividades desenvolvidos, a fim de assegurar
elevados padroes de seguranca e a integridade e
confidencialidade das informacdes que detém;

d) Divulgar publica e gratuitamente os seus mecanis-
mos de governacdo, as suas regras de funciona-
mento e os seus critérios de admissdo de membros
compensadores;

e) Proceder a auditorias regulares aos meios técnicos
e informaticos utilizados, realizadas por audito-
res independentes que estejam registados junto
da CMC, dando conta do seu resultado a CMC
no prazo de 5 (cinco) dias apos a suarealizacio.

6. Os resultados das auditorias referidas na alinea e) do
numero anterior devem ser comunicados ao Conselho de
Administragdo e postos a disposi¢dao da CMC.

ARTIGO 57.°
(Administracio)

1. Pelo menos um ter¢o ou, no minimo, dois membros
do érgdo de administragédo da contraparte central devem ser
independentes, entendendo-se como tal a pessoa que nao
esteja associada a qualquer grupo de interesses especificos
na contraparte central ou nos membros compensadores, nem
se encontre em alguma circunstancia susceptivel de afectar
a sua isencdo de analise ou de deciséo.

2. A remunerag¢io dos membros independentes nao deve
incluir nenhuma componente cujo valor dependa do desem-
penho ou do valor da sociedade.

3. As contrapartes centrais devem assegurar que as fin-
¢oes do administrador responsavel pela gestdo do risco, do
administrador responsavel pelo compliance e do administra-
dor responsével pela tecnologia de informac@o e comunicagio
sejam exercidas por pessoas diferentes.

ARTIGO 58°
(Comissao de risco)

1. As contrapartes centrais devem criar uma comissao de
risco, constituida por membros independentes do seu dérgdo
de administragfo, por representantes dos seus membros com-
pensadores e por representantes dos seus clientes.

2. A comissdo de risco pode convidar colaboradores da
contraparte central, bem como peritos independentes, a par-
ticipar nas suas reunides, sem direito de voto.

3. A CMC tem o direito de assistir as reunies da comissao
de risco, sem direito de voto, para ser devidamente informada
sobre as suas actividades e decisdes.
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4. Para efeitos do disposto no nimero anterior, a CMC deve
ser informada das convocatdrias das reunides da comissao de
risco, com uma antecedéncia minima de 5 (cinco) dias tteis.

5. Os pareceres da comissdo de risco devem ser independen-
tes de qualquer influéncia directa da administragéo executiva
da contraparte central, ndo devendo nenhum dos grupos de
representantes dispor de maioria na comisso de risco.

6. As contrapartes centrais devem definir claramente as
competéncias da comissdo de risco, bem como os mecanis-
mos de governagao dirigidos a assegurar a sua independéncia,
os procedimentos operacionais, os critérios de admisséo e os
métodos de designagdo dos membros da comissao de risco.

7. Os mecanismos de govemacao sdo divulgados publica-
mente e devem prever, pelo menos, que a comissdo de risco
seja presidida por um dos membros independentes do orgéo
de administra¢ao, bem como que a comissao responda directa-
mente perante este 6rgéo e que retina em intervalos regulares.

8. A comissdo de risco aconselha o 6rgdo de administragio
relativamente a quaisquer acordos que possam ter impacto na
gestdo deriscos da contraparte central, nomeadamente, altera-
¢oes significativas dos seus modelos de risco, procedimentos
em caso de incumprimento, critérios para a admissdo de mem-
bros compensadores, possibilidade de compensagzo de novas
categorias de instrumentos ou subcontratacdo de fungdes.

9. O parecer da comissdo de risco nfio € necessario para
as operacdes diarias da contraparte central.

10. O drgdo de administracido deve, sempre que pos-
sivel, procurar consultar a comissao de risco sobre quaisquer
acontecimentos que tenham impacto na gestéo de riscos da
contraparte central em situagctes de emergéncia.

11. Sem prejuizo do direito da CMC ser devidamente infor-
mada, os membros da comissdo derisco estdo sujeitos a sigilo.

12. Os membros da comissdo de risco ndo podem votar
quando, relativamente a matéria da deliberacdo, se encon-
tre em situacdo de conflito de interesses, cabendo a decisdo
sobre a existéncia ou ndo de conflito ao presidente da comis-
sdo ou, tratando-se de um conflito que envolva o presidente,
a comissdo de risco, ficando o presidente impedido de votar.

13. As contrapartes centrais informam a CMC sobre qual-
quer decisdo em que o 6rgdo de administracdo decida ndo
seguir o parecer da comissdo derisco, antes da sua execucio
ou, caso tal ndo seja possivel, no prazo de 3 (trés) dias apos
a execucgao.

ARTIGO 59.°
(Gestiio e controlo de riscos)

1. As contrapartes centrais devem dispor de um enqua-
dramento solido para a gestdo global de todos os riscos
significativos a que estdo ou possam vir a estar expostas,
devendo estabelecer politicas, procedimentos e sistemas fun-
damentados que identifiquem, megam, acompanhem e giram
€sses riscos.

2. As politicas, procedimentos e sistemas de gestdo dos
riscos devem ser estruturados de forma a assegurar que os
membros compensadores giram correctamente e contenham
0s riscos que para aquelas representam.

3. As contrapartes centrais devem adoptar uma perspectiva
integrada e exaustiva de todos os riscos pertinentes e devem
desenvolver instrumentos adequados de gestdo dos riscos que
lhes permitam gerir e comunicar todos os riscos pertinentes.

4. No ambito dos riscos pertinentes, devem incluir-se os
riscos a que as contrapartes centrais se encontram expostas e
os riscos a que estas expdem, relativamente aos seus membros
compensadores e, tanto quanto possivel, aos seus clientes,
assim como os riscos a que se encontram expostas € a que
expoem outras entidades, como por exemplo, as contrapartes
centrais interoperaveis, os sistemas de liquidac@o, as insti-
tui¢des financeiras bancérias que desempenhem funcoes de
liquidagéo, os fornecedores de liquidez, os sistemas centra-
lizados de valores mobiliarios, os mercados em que actua a
contraparte central e outros prestadores de servigos essenciais.

5. Entre os instrumentos de gestéo de risco devem incluir-
-se a identificacdo e a gestdo do sistema, do mercado ou de
outras interdependéncias.

6. Se prestarem servicos ligados a compensacgao que apre-
sentem um perfil de risco distinto das suas fin¢oes e possam
colocar-lhe riscos suplementares significativos, devem as con-
trapartes centrais gerir esses riscos suplementares de forma
adequada, o que pode incluir a separacfo legal entre os ser-
vicos suplementares prestados pela contraparte central e as
suas fungGes principais.

7. Os mecanismos e estruturas de governagdo devem
assegurar que o 6rgdo de administra¢ido de uma contraparte
central assuma a responsabilidade final pela gestdo dos riscos
da contraparte central.

8. O drgdo de administracdo deve:

a) Definir, determinar e documentar um nivel adequado
de tolerdncia face ao risco e uma capacidade de
absor¢do dos riscos para a contraparte central;

b) Garantir que as politicas, os procedimentos e os
controlos da contraparte central sejam compati-
veis com o nivel de tolerdncia face ao risco e a
capacidade de absor¢do de riscos da contraparte
central e que regulem o modo como esta identifica,
comunica, acompanha e gere os riscos.

9. As contrapartes centrais devem utilizar informacdes e
sistemas de controlo de riscos solidos que lhes permitam e,
se for caso disso, aos seus membros compensadores, assim
como, se possivel, aos clientes, obterem informac Ges atempa-
das e aplicar politicas e procedimentos adequados em matéria
de gestdo deriscos.

10. Os sistemas referidos do mumero anterior devem garantir,
pelo menos, que as exposi¢des em termos de liquidez e de crédito
sejam acompanhadas continnamente ao nivel da contraparte central,
dos membros compensadores e, tanto quanto possivel, do cliente.

11. As contrapartes centrais devem assegurar que a uni-
dade de gestdo de riscos disponha da autoridade, dos recursos
e dos conhecimentos especializados necessarios, assim como
do acesso a todas as informacoes pertinentes e seja, suficiente-
mente, independente das outras fun¢des da contraparte central.

12. O administrador da contraparte central responsavel
pela gestdo do risco deve aplicar o sistema de gestao dos ris-
cos, incluindo as politicas e os procedimentos estabelecidos
pelo orgao de administrago.

13. As contrapartes centrais devem dispor de mecanismos
de controlo interno adequados para auxiliar o érgéo de admi-
nistra¢do no acompanhamento e na avaliacdo da adequacéo
e eficacia das suas politicas de gestdo deriscos, procedimen-
tos e sistemas.
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14. Os mecanismos referidos no niimero anterior devem
incluir procedimentos administrativos e de contabilidade
eficazes, uma unidade de compliance ou controlo do cum-
primento, composta por um numero adequado de pessoas e
apetrechada com os meios adequados e uma unidade inde-
pendente de auditoria interna e validacdo ou analise.

ARTIGO 60.°
(Politica e procedimentos de compliance)

1. As contrapartes centrais devem:

a) Estabelecer, aplicar e manter politicas e procedi-
mentos adequados, destinados a detectar qual-
quer risco de incumprimento, por si e pelos seus
colaboradores, das obrigacdes decorrentes do
presente Regulamento, do Decreto Legislativo
Presidencialn.® 6/13, de 10 de Dezembro, sobre
o Regime Juridico das Sociedades Gestoras de
Mercados Regulamentados e de Servigos Finan-
ceiros sobre Valores Mobiliarios e do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, assim como riscos associados
e adoptar medidas e procedimentos adequados para
que esse risco seja minimizado e a CMC possa
exercer os seus poderes eficazmente;

b) Garantir que as suas regras, procedimentos e contratos
sejam claros e abrangentes e assegurem o cumpri-
mento do disposto no presente Regulamento, no
Decreto Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de
Dezembro, sobre o Regime Juridico das Socieda-
des Gestoras de Mercados Regulamentados e de
Servicos Financeiros sobre Valores Mobilidrios e
no Cdédigo dos Valores Mobilidrios, assim como
quaisquer outras exigéncias regulamentares e de
supervisao.

2. Asregras, procedimentos e contratos das contrapartes
centrais devem:

a) Ter um suporte escrito ou outro suporte duradouro;

b) Ser rigorosos, estar actualizados e ser facilmente
acessiveis a CMC, aos membros compensadores
e, se for caso disso, aos clientes das contrapartes
centrais.

3. As contrapartes centrais devem identificar e analisar a
solidez das suas regras, procedimentos e contratos, se neces-
sario, para efeitos dessa analise, através de pareceres juridicos
independentes.

4. As contrapartes centrais devem dispor de um processo
para a proposta e a aplicacio de alteragdes das suas regras
e procedimentos e, antes da aplicagdo de qualquer alterago
relevante, devem consultar todos os membros compensado-
res afectados e apresentar as propostas de alteracdes a CMC.

5. Na elaboragdo das suas regras, procedimentos e con-
tratos, as contrapartes centrais devem ter em consideracdo
os principios legais e regulamentares na matéria, as normas
do sector e os protocolos do mercado e indicar claramente se
essas praticas foram incorporadas na documentago que rege
os seus direitos e obrigacdes, dos seus membros compensa-
dores e de outros terceiros.

6. As contrapartes centrais devem identificar e analisar
potenciais conflitos de leis e elaborar normas e procedimentos
para reduzir os riscos juridicos resultantes desses conflitos,
se necessario, para efeitos dessa analise, através de pareceres
juridicos independentes.

7. As regras e procedimentos das contrapartes centrais
devem indicar claramente a lei aplicavel a cada um dos aspec-
tos das suas actividades e do seu funcionamento.

ARTIGO 61.°
(Funcio de compliance)

1. As contrapartes centrais devem estabelecer e manter
uma unidade permanente e eficaz de compliance ou verifica-
¢do do cumprimento que opere de forma independente das
outras fimgdes da contraparte central e devem garantir que a
unidade de verifica¢do do cumprimento disponha da autoridade,
dos recursos e dos conhecimentos especializados necessarios,
assim como de acesso a todas as informacdes pertinentes.

2. Ao estabelecer a sua unidade de verificacdo do cumpri-
mento, as contrapartes centrais devem ter em conta a natureza,
a dimensdo e a complexidade dos seus negdcios, assim como
a natureza e o espectro de servicos e actividades desenvolvi-
dos na realizagdo desse negdcio.

3. Ao administrador responsavel pela verifica¢do do cum-
primento devem caber, pelo menos, as seguintes funcgoes:

a) Acompanhamento e avaliagdo regulares da adequagao
e da eficacia das medidas adoptadas em conformi-
dade com o artigo anterior e das medidas tomadas
para corrigir eventuais deficiéncias no cumprimento
das obrigacGes pela contraparte central,

b) Administragdo das politicas e dos procedimentos
de cumprimento estabelecidos pelo érgio de
administrac@o;

¢) Informar regularmente o orgdo de administracéo
sobre o cumprimento, pela contraparte central e
seus colaboradores, do presente Regulamento, do
Decreto Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de
Dezembro, sobre o Regime Juridico das Socieda-
des Gestoras de Mercados Regulamentados e de
Servi¢os Financeiros sobre Valores Mobiliarios e
do Codigo dos Valores Mobiliarios;

d) Estabelecimento de procedimentos para a correcgao
eficaz dos casos de incumprimento;

e) Garantia de que as pessoas envolvidas na fung@o de
compliance néo estejam envolvidas na prestagéo
de servigos ou no exercicio de actividades por
si acompanhadas e que quaisquer conflitos de
interesses dessas pessoas sdo devidamente iden-
tificados e eliminados.

ARTIGO 62.°
(Sistermas de tecnologias de informacio)

1. As contrapartes centrais devem conceber os seus siste-
mas de tecnologia de informacéo por forma a assegurar-se de
que sdo confidveis, seguros e capazes de processar as infor-
magdes necessarias para o exercicio das suas actividades e
operacdes em condi¢des seguras e eficientes.

2. A arquitectura informatica deve estar bem documen-
tada e os sistemas devem ser concebidos para responderem
as suas necessidades operacionais e os riscos que enfrentam,
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para serem resistentes, mesmo em condi¢des de presséo sobre
o mercado, e adaptéveis, se necessario, para tratar informa-
¢oes suplementares.

3. As contrapartes centrais devem:

a) Estabelecer procedimentos e ser dotadas de capa-
cidade de planeamento, assim como capacidade
suplementar para permitir que o sistema trate todas
as transacc¢des pendentes antes do fim do dia, caso
ocorra uma perturbagéo imp ortante;

b) Prever procedimentos para a introdugdo de novas
tecnologias, incluindo planos de reconversao claros;

c) Basear os seus sistemas de tecnologia da informac@o
em normas técnicas internacionalmente reconhe-
cidas e nas melhores praticas do sector, a fim de
assegurar um nivel de seguranca elevado no tra-
tamento da informac@o e permitir a conectividade
com os seus membros compensadores e clientes,
assim como com os seus prestadores de servicos;

d) Submeter os seus sistemas a testes rigorosos, simu-
lando condi¢Ges de pressdo antes da primeira utili-
zacao, depois de proceder a alteracdes significativas
e depois da ocorréncia de uma perturbagio subs-
tancial, envolvendo os membros compensadores e
os clientes, as contrapartes centrais interop eraveis
e outras partes interessadas na concepg¢io e na
realizacdo desses testes.

4. As contrapartes centrais devem manter um sistema
solido de seguranca da informacéo, que gira devidamente o
seurisco de seguranca relativamente as informac oes.

5. O sistema deve incluir mecanismos, politicas e proce-
dimentos adequados para proteger as informacdes contra a
respectiva divulgacdo néo autorizada, assegurar o rigor € a
integridade dos dados e garantir a disponibilidade dos servi-
cos da contraparte central.

6. O sistema de seguranca da informacéo deve incluir,
pelo menos, as seguintes caracteristicas:

a) Controlos de acesso ao sistema;

b) Protecgdes adequadas contra intrusdes e utilizagdo
abusiva de dados;

¢) Dispositivos especificos para preservar a autentici-
dade e a integridade dos dados, incluindo técnicas
criptograficas;

d) Redes confiaveis e procedimentos precisos para a
transmiss@o rigorosa e rapida de dados sem gran-
des perturbacgdes;

e) Pistas de auditoria.

7. Os sistemas de tecnologia de informacéo e o sistema
de seguranca da informac@o devem:

a) Estar sujeitos a uma reavaliacdo, pelo menos,
anualmente;

b) Estar sujeitos a avaliagdes de uma auditoria
independente.

8. Os resultados da auditoria referida na alinea b) do mimero
anterior devem ser comunicados ao 6rgao de administragéo e
disponibilizados a CMC.

ARTIGO 63°
(Auditoria interna)

1. As contrapartes centrais devem estabelecer e manter
uma unidade de auditoria interna, distinta e independente
das suas outras fungdes e actividades, a qual correspondam
as seguintes competéncias:

a) Estabelecer, aplicar e manter um plano de auditoria
destinado a examinar e a avaliar a adequacgdo e a
eficacia dos seus sistemas e mecanismos de con-
trolo intemo e de governag@o;

b) Emitir recomendagdes baseadas nos resultados dos
trabalhos realizados, nos termos da alinea a);

¢) Verificar o acatamento dessas recomendagdes;

d) Reportar directamente as questdes de auditoria
interna ao orgao de administragio.

2. Aunidade de auditoria intema deve dispor da autoridade,
dos recursos e dos conhecimentos especializados necessérios,
assim como de acesso a toda a informacgfo necessaria ao
desempenho das suas competéncias e deve ser suficiente-
mente independente da gestdo.

3. A auditoria interna deve avaliar a eficacia dos processos
de gestdo dos riscos e dos mecanismos de controlo da con-
traparte central de forma proporcional aos riscos enfrentados
pelos diferentes segmentos de actividade e independente dos
sectores de actividade avaliados.

4. A unidade de auditoria interna deve dispor de acesso
a informacao necessaria para examinar todas as activida-
des, operagdes, processos e sistemas da contraparte central,
incluindo a subcontratagéo de actividades.

5. As avaliacdes de auditoria interna devem basear-se num
plano de auditoria global, que deve ser revisto e comunicado
a CMC, pelo menos, anualmente.

6. As contrapartes centrais devem garantir que podem
ser efectuadas auditorias especiais, que possam ser realiza-
das num prazo curto.

7. O planeamento e a revisdo das auditorias devem ser
aprovados pelo orgao de administragio.

8. As operacdes de compensacgao, os processos de gestdo
dos riscos e os mecanismos de controlo interno e contas das
contrapartes centrais devem ser objecto de auditoria indepen-
dente, pelo menos, anualmente.

SUBSECCAO III
Manutencio de Registos

ARTIGO 64.°
(Requisitos gerais)

1. As contrapartes centrais devem conservar durante, pelo
menos, 10 (dez) anos todos os dados relativos aos servigos
prestados e as actividades exercidas, a fim de permitir 8 CMC
verificar o cumprimento da lei e do presente Regulamento.

2. As contrapartes centrais devem manter toda a informa-
¢do sobre todas as transacgdes que processem durante, pelo
menos, 10 (dez) anos a contar da data da respectiva conclus@o.

3. Essas informagdes devem, no minimo, permitir a iden-
tificacdo dos termos originais de cada transaccéo, antes da
compensacdo pela contraparte central.
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4. As contrapartes centrais devem, mediante pedido, colo-
car a disposicao da CMC os dados e informagdes referidos nos
numeros anteriores, bem como todas as informacoes sobre as
posi¢des decorrentes das transacgdes compensadas, indepen-
dentemente do local onde a transacg@o tenha sido executada.

5. Os registos referidos na presente Subsec¢do devem ser
mantidos em suporte duradouro e de modo a que sejam satis-
feitas as seguintes condi¢des:

a) Possibilidade de reconstitui¢do de cada uma das
fases essenciais do tratamento efectuado pela
contraparte central;

b) Possibilidade de registo, identificagéo e recuperacéo
do contetido original de umregisto, antes de efec-
tuadas quaisquer correcgdes ou outras alteracoes;

¢) Existéncia de medidas para prevenir a alteragao nao
autorizada dos registos;

d) Garantia, através de medidas apropriadas, da segu-
ranca e confidencialidade dos dados registados;

e) Incorporagao no sistema de manutengao de registos
de um mecanismo para identificar e corrigir erros;

J Garantia, no sistema de manutencao de registos, da
recuperacdo atempada dos registos em caso de
avaria do sistema.

6. Se os registos ou informacgdes tiverem menos de
6 (seis) meses, devem ser comunicados a CMC o mais rapi-
damente possivel e, em todo o caso, até ao final do dia util
seguinte a formulacdo do pedido.

7. Se os registos ou informagdes tiverem mais de
6 (seis) meses, devem ser comunicados a CMC o mais rapi-
damente possivel, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis seguintes
a formulagdo do pedido.

8. Cada contraparte central deve designar as pessoas com-
petentes para, no prazo estabelecido nos n.* 6 e 7, proceder a
comunicacgao dos registos pertinentes e explicar o respectivo
contetido e fundamento a CMC.

9. Todos os registos que devem ser conservados por uma
contraparte central por for¢a do presente Regulamento devem
estar acessiveis a inspeccéo pela CMC.

10. As contrapartes centrais devem proporcionar a CMC
um canal directo de liga¢ao aos registos exigidos nos termos
deste artigo e do artigo seguinte do presente Regulamento,
sempre que tal for pedido pela CMC.

ARTIGO 65.°
(Registos das transaccoes)

1. As contrapartes centrais devem manter registos de todas
as transacc¢des que compensam, assegurar que os registos
contém todas as informagdes necessarias para realizar uma
reconstrugdo completa e exacta do processo de compensagéo
respeitante a cada transacg@o e que todos os registos de cada
transac¢do sdo univocamente identificaveis e pesquisaveis,
pelo menos, por todos os campos relativos a contraparte cen-
tral, contraparte central interoperavel, membro compensador,
cliente, se conhecidos da contraparte central, e instrumento
financeiro.

2. Relativamente a cada transac¢@o recebida para compen-
sacdo, as contrapartes centrais devem, imediatamente apos
a recepcdo das informagdes pertinentes, efectuar e manter
actualizado um registo dos seguintes elementos:

a) Prego, taxa ou diferencial e quantidade;

b) Capacidade de compensac@o, que indica se a tran-
sac¢do consistiu numa compra ou numa venda
na perspectiva do registo da contraparte central;

¢) Identificagdo dos instrumentos;

d) Identificag@o do membro compensador;

e) Identificagdo do local em que o contrato foi celebrado;

) Data e hora da interposic¢do da contraparte central;

gJ Data e hora de cessacg@o do contrato;

h) Termos e condigdes da liquidagio;

i) Data e hora da liquidagao ou da compra forgada da
transaccdo e, namedida em que sejam aplicaveis,
as seguintes indicacgdes:

i. Dia e hora em que o contrato foi inicialmente
celebrado;

ii. Contenido essencial e partes iniciais do contrato;

iii. Identificacdo da contraparte central interope-
ravel que compensa uma das componentes da
operacdo, se for caso disso;

iv. Identidade do cliente, incluindo eventuais clien-
tes indirectos, se conhecidos da contraparte
central, e, em caso de cessdo, identificacdo da
parte que transmitiu o contrato.

ARTIGO 66.°
(Registos de posicoes)

1. As contrapartes centrais devem manter registos das
posicdes detidas por cada membro compensador.

2. Devem ser mantidos registos separados para cada conta
mantida em conformidade com o artigo 78.°, devendo as con-
trapartes centrais assegurar que os seus registos contém todas
as informacdes necessarias para realizar uma reconstrugéo
completa e exacta das transac¢oes que estabeleceram a posic¢do
e que cada registo € identificavel e pesquisavel, pelo menos,
por todos os campos relativos a contraparte central, contra-
parte central interoperavel, membro compensador, cliente, se
conhecido da contraparte central, e instrumento financeiro.

3. No final de cada dia util, as contrapartes centrais devem
estabelecer um registo relativamente a cada posi¢io que con-
tenha as informacgGes a seguir indicadas, na medida em que
estejam ligadas a essa posicdo:

a) Identificagao do membro compensador, do cliente,
se conhecido da contraparte central, e de qualquer
contraparte central interoperavel que mantenha a
posicdo, se for caso disso;

b) Sinal da posigio;

¢) Calculo diario do valor da posi¢do, com registos dos
precos a que os contratos sdo valorados, assim
como quaisquer outras informagdes pertinentes.

4. As contrapartes centrais devem efectuar e manter actua-
lizado um registo dos montantes das margens e de outros
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recursos financeiros, exigidos pela contraparte central e o
montante correspondente, efectivamente depositado por um
membro compensador no final do dia, assim como as altera-
¢oes desse montante que possam ocorrer intra-diariamente,
relativamente a cada membro compensador e conta de cliente,
se conhecido da contraparte central.

ARTIGO 67.°

(Registos de actividade)

1. As contrapartes centrais devem manter registos ade-
quados e ordenados das actividades relacionadas com os seus
negocios e organizagao interna.

2. Os registos referidos non.° 1 devem ser feitos de cada
vez que ocorre uma alteracao significativa nos documentos
respectivos e incluir pelo menos:

a) Os organogramas do érgdo de administragao e das
comissoes pertinentes, da unidade de compensa-
¢do, da unidade de gestdo deriscos e de todas as
outras divisdes ou unidades pertinentes;

b) As identidades dos titulares de participa¢des qua-
lificadas directas ou indirectas e os montantes
dessas participacdes;

¢) Os documentos que atestem as politicas, os proce-
dimentos e processos exigidos na Subsecc¢éo II
da presente Seccfo;

d) As actas das reunides do 6rgdo de administrag@o e,
se aplicavel, das reunides de comissdes;

e) As actas das reunides da comissdo de risco;

J As actas dos grupos de consulta com os membros
compensadores e os clientes, caso aplicavel;

g) Osrelatdrios de auditoria interna e extemna, relatorios
de gestdo dos riscos, relatérios sobre compliance
e relatdrios de empresas consultoras, incluindo
medidas de gestdo adoptadas subsequentemente;

hJ A politica de continuidade das actividades e os pla-
nos de recuperacio na sequéncia de catastrofes,
nos termos do artigo 69.°;

i) O plano de liquidez e os relatorios diarios de liquidez;

J) Os registos que reflictam todos os activos, passivos
e contas de capital;

k) As denuncias recebidas, com informagGes sobre o
autor da dentncia, designadamente, nome, ende-
reco e niimero de conta, data em que a dentincia
foi recebida, identificacdo de todas as pessoas
referidas na denuncia, descrigdo da natureza da
denuncia, tratamento da demincia e data em que
foi resolvida;

D Os registos de quaisquer interrupgéo dos servigos
ou disfungdes, incluindo um relatério pormeno-
rizado sobre o calendério, os efeitos e as acgdes
correctivas;

m) Os registos dos resultados das verificagGes a poste-
riori e dos testes de esforco realizados;

n) As comunicag¢des escritas com as autoridades
competentes;

o) Os pareceres juridicos recebidos em relagao a maté-
rias previstas no presente Regulamento;

pJ Se aplicavel, a documentagao sobre os acordos de
interoperabilidade com outras contrapartes centrais.

ARTIGO 68°
(Registos dos dados comunicados a um repositorio de transaccoes)

As contrapartes centrais devem identificar e reter todas as
informag des e dados que devam ser comunicados a umrepo-
sitério de transacg¢des, nos termos da lei ou Regulamento,
juntamente com um registo da data e hora em que a transac-
¢do foi comunicada.

SUBSECCAO IV
Continuidade das Actividades

ARTIGO 69.°
(Estratégia e politica)

1. As contrapartes centrais devem dispor de uma politica
de continuidade das actividades e de um plano de recupe-
racdo na sequéncia de catastrofes, aprovados pelo dérgio de
administrac@o, destinados a garantir a continuidade das suas
funcdes, a recuperagdo atempada das operagdes e o cumpri-
mento das suas obrigag des.

2. A politica de continuidade das actividades e os planos
de recuperacio na sequéncia de catastrofes devem ser sujeitos
a analises independentes, as quais devem ser comunicadas ao
orgao de administrago.

3. A politica de continuidade das actividades deve:

a) Identificar todas as fungGes essenciais e sistemas
conexos, bem como incluir a estratégia, a politica
e 0s objectivos para garantir a continuidade desses
sistemas e fingoes;

b) Ter em conta as relagdes extemas e as interdepen-
déncias com a infra-estrutura financeira, incluindo
as plataformas de negociacdo compensadas pela
contraparte central, os sistemas de liquidacéo de
valores mobiliarios e as institui¢Ges financeiras
utilizadas pela contraparte central ou por uma
contraparte central associada;

¢) Ter em conta igualmente fungGes ou servigos essen-
ciais que tenham sido sub-contratados a terceiros;

d) Identificar o periodo maximo admissivel durante
o qual as fungdes e sistemas essenciais podem
manter-se inutilizaveis.

4. A politica de continuidade das actividades e o plano de
recuperagdo na sequéncia de catastrofes devem conter dispo-
sicdes claramente definidas e documentadas para utilizagéo
em caso de emergéncia relativa a continuidade das activida-
des, catastrofe ou crise, de modo a garantir um nivel minimo
de servico das fungdes essenciais.

5. O plano derecuperacéio na sequéncia de catastrofes deve
identificar e incluir objectivos quanto ao nivel e ao tempo
necessario para a recup eragéo das funcoes essenciais e deter-
minar a estratégia de recupera¢do mais adequada para cada
uma dessas funcoes.
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6. As disposi¢des devem ser concebidas de modo a garan-
tir que, em cenarios extremos, as fungdes essenciais sejam
concluidas a tempo e que os niveis de servigo acordados
sejam atingidos.

7. Para efeitos da alinea d) don.® 3, o tempo de recupera-
¢do maximo das func¢des essenciais da contraparte central, a
incluir na politica de continuidade das actividades, ndo deve
ser superior a 2 (duas) horas e os procedimentos e os paga-
mentos de fim de dia devem ser concluidos no dia e na hora
devidos em todas as circunstancias.

8. As contrapartes centrais devem ter em consideragfo o
potencial impacto global na eficiéncia do mercado, para deter-
minar os periodos de recuperagéo para cada funcio.

ARTIGO 70.°
(Analise e impacto das actividades)

1. As contrapartes centrais devem realizar uma analise de
impacto nas actividades, destinada a identificar as fun¢des que
§A0 essenciais para garantir os seus Servigos.

2. A analise deve abranger o grau de importancia dessas
funcdes para as outras entidades e fun¢des da infra-estrutura
financeira.

3. As contrapartes centrais devem realizar analises do
risco, baseadas em diversos cenarios, para averiguar de que
modo os vérios cendrios afectam os riscos para as suas fun-
¢Oes essenciais.

4. Na avalia¢do dos riscos, as contrapartes centrais devem
ter em consideragdo as dependéncias em relagédo aos presta-
dores externos de servigos, incluindo os servigos de utilidade
publica.

5. As contrapartes centrais devem tomar medidas para
gerir essas dependéncias, através de medidas contratuais e
orgéanicas adequadas.

6. As analises de impacto nas actividades e as analises
baseadas em cenarios devem ser mantidas actualizadas e revis-
tas, pelo menos, anualmente e apos um incidente ou mudancas
organicas significativas e devem ter em conta todos os desen-
volvimentos pertinentes, incluindo a evolugédo do mercado e
das tecnologias de informaco e comunicacao.

ARTIGO 71.°
(Recuperacio na sequéncia de catastrofe)

1. As contrapartes centrais devem estabelecer dispositivos
para garantir a continuidade das suas fungdes essenciais com
base em cenarios de catastrofe.

2. Os dispositivos referidos no niimero anterior devem con-
templar, pelo menos, a disponibilidade de recursos humanos
adequados, o periodo maximo de interrupg@o das fungdes essen-
ciais, a recuperagdo e a comutacgio para um local secundario.

3. As contrapartes centrais devem manter um local de
tratamento secundario, capaz de assegurar a continuidade de
todas as funcdes essenciais da contraparte central de forma
idéntica a do local principal.

4. O local secundario deve ter um perfil de risco geogra-
fico distinto do local principal.

5. As contrapartes centrais devem manter ou ter acesso
imediato a um local secundério que permita, pelo menos, ao
pessoal assegurar a continuidade do servigo, se o local de
actividade principal néo estiver disponivel.

6. A necessidade de instalagGes suplementares de trata-
mento de dados deve ser ponderada pelas contrapartes centrais,
em particular se a diversidade dos perfis de risco dos locais
primaério e secundario ndo proporcionar confianga suficiente
em que os objectivos de continuidade das actividades das
contrapartes centrais sejam atingidos em todos os cenarios.

ARTIGO 72°
(Testes e acompanhamento)

1. As contrapartes centrais devem testar e acompanhar
as suas politicas de continuidade das actividades e os planos
de recuperacdo na sequéncia de catastrofes, regularmente e
apos alteragdes significativas dos sistemas ou fungoes rela-
cionados com essa politica, para garantir que esta cumpra os
objectivos definidos, incluindo o do periodo maximo de recu-
peracdo de 2 (duas) horas.

2. Os testes a politica de continuidade das actividades e
aos planos de recuperagfo na sequéncia de catastrofes devem:

a) Ser planeados e documentados;
b) Incluir cenarios de catastrofe de grande escala e
mudangas entre os locais primario e secundario;
¢) Incluir a participag@o dos membros compensadores,
prestadores externos e institui¢des pertinentes a
infra-estrutura financeira com as quais tenham
sido identificadas interdependéncias na politica
de continuidade das actividades.
ARTIGO 73.°
(Manutencao)

1. As contrapartes centrais devem rever e actualizar regu-
larmente a politica de continuidade das actividades, de modo
a incluir todas as funcoes essenciais e a estratégia mais ade-
quada para a sua recuperagao.

2. As contrapartes centrais devem rever e actualizar regu-
larmente o plano de recuperagio na sequéncia de catastrofes,
de modo a incluir a estratégia mais adequada para a recupe-
racéo de todas as fincGes essenciais.

3. As actualizacGes da politica de continuidade das activi-
dades e do plano de recuperagéo na sequéncia de catastrofes
devem ter em consideracio o resultado dos testes e as reco-
mendagdes das avaliagdes independentes, assim como de
outras analises e da CMC.

4. As contrapartes centrais devem rever a politica de conti-
nuidade das actividades e o plano de recupera¢io na sequéncia
de catastrofes apds qualquer perturbacéo significativa, para
detectar as causas e determinar os aperfei¢oamentos necesséarios
das suas operacgdes, politica de continuidade das actividades
e planos de recuperacdo na sequéncia de catastrofes.

ARTIGO 74°
(Gestio de crises)

1. As contrapartes centrais devem dispor de uma unidade
de gestdo de crises para actuar em caso de emergéncia.
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2. O procedimento de gestdo de crises deve ser claro e
estar documentado por escrito.

3. O orgdo de administracio deve acompanhar a unidade
de gestdo de crises, recebendo e analisando regularmente
relatorios sobre o desempenho da mesma.

4. A unidade de gest@o de crises deve dispor de procedimen-
tos bem estruturados e claros para a gestdo das comunicagoes
intemas e externas durante uma crise.

5. Em caso de crise, as contrapartes centrais devem pro-
ceder a uma analise da sua gestfo, a qual deve incorporar
contribui¢des dos membros compensadores e de outros inter-
venientes externos.

ARTIGO 75.°
(Comunicacio)

1. As contrapartes centrais devem dispor de um plano
de comunicacdo que documente a forma como o orgéo de
administracdo e as partes interessadas externas pertinentes,
incluindo a CMC, membros compensadores, clientes, agen-
tes de liquidac@o, os sistemas de liquidac@o e plataformas de
negociacdo, sdo mantidos devidamente informados durante
uma crise.

2. A analise de cenarios, a analise de risco, as analises
e os resultados do acompanhamento e dos testes devem ser
comunicados ao orgdo de administrag@o.

SUBSECCAO V
Regras de Exercicio da Actividade

ARTIGO 76.°
(Disposicoes gerais)

1. Ao prestarem servigos aos seus membros compensado-
res e, se for o caso, aos clientes destes, as contrapartes centrais
devem agir de forma equitativa e profissional, em funcéo dos
interesses dos referidos membros compensadores e clientes e
de uma boa gestéo de riscos.

2. As contrapartes centrais devem ter regras acessiveis,
transparentes e justas para o rapido tratamento das queixas
recebidas.

ARTIGO 77.°
(Requisitos de participacio)

1. As contrapartes centrais devem estabelecer, se for caso disso,
por tipo de produto compensado, as categorias admissiveis de
membros compensadores e os critérios de admissao, sob parecer
da comiss@o de risco, a emitir nos termos don.® 5 do artigo 58.°

2. Tais critérios devem ser ndo discriminatérios, trans-
parentes e objectivos, de modo a garantir um acesso aberto
e equitativo a contraparte central e devem assegurar que os
membros compensadores tenham recursos financeiros e capa-
cidade operacional suficientes para cumprirem as obrigagoes
decorrentes da participacdo numa contraparte central.

3. S0 sdo admitidos critérios que limitem o acesso, na
medida em que o seu objectivo seja o controlo dos riscos para
a contraparte central.

4. As contrapartes centrais devem assegurar a aplicacg@o
constante dos critérios a que se referem os niimeros anteriores
e dispor de acesso, em tempo 1til, as informagGes relevantes
para essa avaliac@o.

5. As contrapartes centrais devem efectuar, pelo menos,
uma vez por ano, uma analise aprofundada sobre o cumpri-
mento do presente artigo pelos seus membros compensadores.

6. Os membros compensadores que compensem transac-
¢oes em nome dos seus clientes devem possuir os recursos
financeiros adicionais e a capacidade operacional necessarios
para essa actividade.

7. As regras da contraparte central para os membros com-
pensadores devem permitir-lhe recolher a informac@o basica
necessaria para identificar, controlar e gerir as concentracGes
de risco relevantes relacionadas com a prestagéo de servigos
a clientes.

8. Os membros compensadores devem informar a contra-
parte central, a pedido desta, sobre os critérios e mecanismos
que tenham adoptado para permitir que os seus clientes recor-
ram aos servicos da contraparte central.

9. A responsabilidade de assegurar que os clientes cum-
pram as suas obrigacGes cabe aos membros compensadores.

10. As contrapaites centrais:

a) Devem aplicar procedimentos objectivos e trans-
parentes para a suspens@o e exclusdo, em condi-
¢oes ordeiras, dos membros compensadores que
deixem de cumprir os critérios a que se referem
osn*1a3;

b) S6 podem recusar o acesso a membros comp ensa-
dores que cumpram os critérios a que se refere
on.° 1, caso fornecam a devida justificagéo por
escrito e com base numa analise de risco global;

¢) Podem impor obrigag &es adicionais especificas aos
seus membros comp ensadores, nomeadamente, a
participacdo no leildo das posi¢des de um membro
compensador insolvente.

11. As obriga¢des adicionais referidas na alinea c) do
nimero anterior devem ser proporcionais ao risco que o mem-
bro compensador representa e ndo podem limitar a participagéo
a certas categorias de membros compensadores.

ARTIGO 78°
(Transparéncia)

1. As contrapartes centrais e os seus membros compensa-
dores devem divulgar publicamente os precos e as comissoes
aplicaveis aos servigos prestados, separadamente por cada
servigo, incluindo os descontos e abatimentos e as respecti-
vas condi¢des de concesso.

2. As contrapartes centrais devem:

a) Permitir aos seus membros comp ensadores e, se for
o caso, aos clientes destes, um acesso separado a
determinados servigos prestados;

b) Contabilizar separadamente os custos e as receitas
dos servigos prestados e comunicar essas infor-
macgdes a CMC;

¢) Informar aos seus membros compensadores e clientes
sobre os riscos associados aos servigos prestados;
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d) Revelar aos seus membros compensadores e a CMC
a informacéo sobre precos, usada para calcular as
suas exposi¢oes no final de cada dia em relac@o
aos seus membros compensadores;

e) Divulgar publicamente os volumes de transacgdes
compensados em cada categoria de instrumentos
compensados pela contraparte central nuna base
agregada,

) Divulgar publicamente os requisitos operacionais e
técnicos relacionados com os protocolos de comu-
nicacfo relativos ao contetido e aos formatos de
mensagem utilizados para interagir com terceiros.

3. As contrapartes centrais devem divulgar publicamente
todas as infrac¢des aos critérios a que se refere o artigo ante-
rior e aos requisitos estabelecidos no n.° 1, cometidas por
membros compensadores, salvo se a CMC considerar que
essa divulgacdo constitui uma ameaca a estabilidade finan-
ceira ou a confianca dos mercados e € susceptivel de afectar
gravemente os mercados financeiros ou de causar danos des-
proporcionados aos interessados.

ARTIGO 79.°
(Segregacio e portabilidade)

1. As contrapartes centrais devem conservar registos e
contas separados que lhes permitam, em qualquer momento
e sem demoras, distinguir nas contas abertas junto da con-
traparte central os activos e posi¢Ges detidos por conta de
um membro compensador dos activos e posi¢des detidos por
conta de qualquer outro membro compensador, bem como
dos seus proprios activos.

2. As contrapartes centrais devem proporcionar a manu-
tencdo de registos e contas separados que permitam a cada
membro compensador distinguir, nas contas abertas junto da
contraparte central, os activos e as posi¢des desse membro
compensador dos detidos por conta dos seus clientes.

3. As contrapartes centrais devem proporcionar a manu-
tencdo de registos e contas separados que permitam a cada
membro compensador distinguir, nas contas detidas pela con-
traparte central, os activos e as posi¢des detidos por conta
de um dado cliente dos detidos por conta de outros clientes.

4. As contrapartes centrais devem facultar aos membros
compensadores, a pedido destes, a possibilidade de abrir mais
contas em seu proprio nome ou por conta dos seus clientes.

5. Os membros compensadores devem manter registos e
contas separados que lhes permitam distinguir, tanto nas contas
detidas pela contraparte central como nas suas proprias con-
tas, os seus activos e posi¢oes dos activos e posicdes detidos
por conta dos seus clientes na contraparte central.

6. Os membros compensadores devem proporcionar aos
seus clientes, pelo menos, a escolha entre segregac@o de cliente
individual e a segregac@o total de clientes e informa-los dos
custos e niveis de protec¢do referidos no n.° 9, associados a
cada uma das opgdes.

7. O cliente deve confirmar por escrito a escolha referida
no numero anterior.

8. Caso um cliente opte pela segregacéo de cliente indi-
vidual, todas as margens excedentarias relativamente aos
requisitos do cliente devem ser também imputadas a contra-
parte central e distinguidas das de outros clientes ou membros
compensadores, ndo podendo ser expostas a perdas ligadas a
posicdes registadas noutras contas.

9. As contrapartes centrais e os membros compensado-
res devem divulgar publicamente os niveis de protec¢éo e
os custos associados aos diferentes niveis de segregacio por
eles prestados, devendo oferecer esses servigos em condi¢des
comerciais razoaveis.

10. Os dados referentes aos diferentes niveis de segre-
gacdo devem incluir a descri¢do das principais implicag¢Ges
juridicas de cada um deles.

11. O requisito relativo a distingo nas contas dos activos
e das posicdes junto da contraparte central € cumprido, se:

a) Os activos e as posicdes estiverem inscritos em
contas separadas;

b) For impedida a compensac@o de posi¢Ges registadas
em contas diferentes;

¢) Os activos representativos das posi¢des registadas
numa conta néo estiverem exp ostos a perdas liga-
das a posicOes registadas noutras contas.

12. Os activos englobam as garantias detidas para cobrir
posi¢des e incluem o direito de transferéncia dos activos equiva-
lentes a essas garantias e do produto da execug@o de garantias.

SECCAOII

Meios Humanos, Técnicos e Materiais, Requisitos Prudenciais
e de Gestio de Riscos

SUBSECCAOI
Meios Humanos, Técnicos e Materiais

ARTIGO 80.°

(Requerimento para registo de funcdes enquanto contraparte central)

Para efeitos da obtencdo de registo de entidade autorizada
ao exercicio das fungdes de contraparte central e caso esses
elementos nao constem ja dos documentos que instruiram o
registo dessa entidade enquanto gestora de mercado regula-
mentado ou de camaras de comp ensagdo, devem ser descritos
os seguintes elementos:

a) Meios humanos:

i. Organograma funcional da contraparte central,
com indica¢do dos responsaveis das principais
areas ou funcoes;

ii. Indica¢io do niimero de pessoas afectas a cada
area ou funcéo, bem como informagzo quanto
as qualificacGes requeridas.

b) Meios técnicos e materiais:

i. Principais caracteristicas dos sistemas informa-
ticos de base, evidenciando, nomeadamente, os
mecanismos de seguranca e controlo de riscos,
a unidade fisica de fornecimento continuo de
energia, a realizac@o de copias de seguranca e
a acessibilidade aos sistemas, designadamente,
niveis de acesso e palavras-chave;

ii. Instalagdes onde sdo exercidas as actividades
e respectivos controlos de acesso.
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SUBSECCAOII
Regras Prudenciais

ARTIGO 81.°
(Fundos proprios)

1. As entidades gestoras dispdem dos fundos proprios
necessarios para assegurar o disposto no artigo 38.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de Dezembro, sobre
o Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentados e de Servigos Financeiros sobre Valores
Mobiliarios.

2. As entidades gestoras devem constituir uma reserva obri-
gatoria especial no valor do dobro do capital social minimo
exigivel as mesmas.

3. O passivo das contrapartes centrais deve ser a todo o
momento inferior aos seus fundos proprios.

4. Havendo incumprimento das regras definidas nos niime-
ros anteriores:

aj As contrapartes centrais comunicam imediatamente
o facto a CMC, bem como as medidas adoptadas
ou a adoptar para sanar a situagao;

b) A CMC pode exigir que seja concretizada uma
entrada de fundos, designadamente, de accionis-
tas, mediante aumento de capital ou prestagdes
suplementares.

5. Para efeitos do presente artigo, os fundos préprios séo
calculados nos termos do disposto para as sociedades gesto-
ras de mercados regulamentados.

ARTIGO 82.°
(Gestao das exposicoes)

As contrapartes centrais devem:

a) Medir e avaliar as suas exposi¢des em termos de
liquidez e de crédito perante cada membro com-
pensador e, se for caso disso, perante outras con-
trapartes centrais com quem tenham celebrado
acordos de interoperabilidade, numa base proxima
do tempo real;

b) Ter acesso atempado e de forma néo discriminatoria
as fontes relevantes de determinagéo de pregos
que lhes permitam medir eficazmente as suas
exposicdes a custos razoaveis.

ARTIGO 83.°
(Requisitos gerais de margens)

1. As contrapartes centrais devem fixar, exigir e cobrar
margens que lhes permitam limitar as exposicdes em termos
de crédito aos seus membros compensadores e, se for caso
disso, a outras contrapartes centrais com as quais tenham
celebrado acordos de interoperabilidade.

2. As margens devem ser suficientes para:

aj Cobrir as exposi¢Ges que a contraparte central estime
vir a ter até a liquidagao das posi¢Ges em causa;

b) Cobrir as perdas resultantes de pelo menos 99% dos
movimentos respeitantes a todas as exposicdes
num horizonte temporal adequado e para assegurar

que a contraparte central garanta integralmente as
suas exposicdes perante todos os seus membros
compensadores e, se for caso disso, perante as
contrapartes centrais com as quais tenha cele-
brado acordos de interoperabilidade, pelo menos,
diariamente.

3. As contrapartes centrais devem acompanhar regularmente
€, se necessario, rever o nivel das suas margens, de forma a
reflectir as condig¢Ges actuais do mercado, tendo em conta
quaisquer efeitos potencialmente pré-ciclicos de tais revisoes.

4. Para determinar as suas necessidades em matéria de
margens, as contrapartes centrais devem adoptar modelos e
parametros que reflictam as caracteristicas de risco dos produ-
tos compensados e tenham em conta o diferimento da cobranga
das margens, a liquidez dos mercados e a possibilidade de
alteracdes no decurso da transac¢éo em causa.

5. Os modelos e parametros referidos no nimero anterior
devem ser validados pela CMC.

6. As contrapartes centrais devem exigir e cobrar mar-
gens intra-diarias, no minimo, quando forem excedidos certos
limiares previamente fixados.

7. As contrapartes centrais devem exigir e cobrar margens
adequadas para a cobertura dos riscos decorrentes das posi¢oes
registadas em cada conta mantida nos termos do artigo 79.°,
relativamente a instrumentos financeiros especificos.

8. As contrapartes centrais podem calcular as margens rela-
tivamente a uma carteira de instrumentos financeiros desde
que recorram a uma metodologia prudente e sélida.

9. A CMC pode emitir instrugdes destinadas a harmoni-
zar e especificar a percentagem e os horizontes temporais
adequados para o periodo de liquidac@o e o calculo da vola-
tilidade histérica a que se refere o n.° 1, a considerar para as
diferentes categorias de instrumentos financeiros, tendo em
conta o objectivo de limitar a pro-ciclicidade e as condigdes
no quadro das quais podem ser aplicadas as praticas de mar-
gens de carteira a que se refere on.° 6.

10. A contraparte central deve estabelecer regras relati-
vas a constitui¢do das margens que definem, nomeadamente:

a) O montante da margem;

b) A forma e prazo de constituigao, reforg¢o e substi-
tuicdo da margem;

¢) Os procedimentos a adoptar em caso de incumprimento;

d) Os encargos cobrados pela contraparte central.

ARTIGO 84°
(Outros recursos financeiros)

1. As contrapartes centrais devem manter disponiveis
recursos financeiros suficientes pré-financiados para a cober-
tura de eventuais perdas que excedam as perdas a cobrir pelos
requisitos de margens estabelecidos no presente R egulamento.

2. Os recursos financeiros pré-financiados devem incluir
recursos consignados da contraparte central, que devem ser
livremente acessiveis a contraparte central e ndo podem ser
utilizados para cumprir os requisitos de capital estabelecidos
no presente Regulamento.
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3. Os recursos financeiros referidos nos niumeros ante-
riores devem permitir a contraparte central, em qualquer
momento, suportar uma situagéo de incumprimento de, pelo
menos, dois membros compensadores em relagdo aos quais
tenha as maiores exposicdes, em condi¢des de mercado extre-
mas, mas realistas.

4. Em caso de faléncia de um membro compensador, as
contrapartes centrais podem exigir fundos adicionais aos res-
tantes membros compensadores.

5. Os membros compensadores de uma contraparte central
devem ter exposicoes limitadas perante a mesma.

ARTIGO 85.°
(Mitigacao de efeitos de contagio)

1. As contrapartes centrais devem utilizar as margens
cobradas a um membro compensador que entre em situagdo
de faléncia, antes de outros recursos financeiros, para cobrir
as perdas.

2. As contrapartes centrais s6 podem mobilizar as contri-
bui¢des financeiras referidas no artigo 84.°, uma vez esgotadas
as contribui¢cdes dos membros compensadores insolventes.

3. As contrapartes centrais devem utilizar recursos pro-
prios, consignados antes de utilizarem as contribuicdes dos
membros compensadores que ndo estejam em situacdo de
incumprimento.

4. As contrapartes centrais ndo podem utilizar as mar-
gens cobradas a membros compensadores cumpridores para
cobrir perdas resultantes do incumprimento de outro mem-
bro compensador.

ARTIGO 86.°
(Revisdo dos modelos, testes de esforco e verificacdes a posteriori)

As contrapartes centrais devem:

a) Rever periodicamente os modelos e pardmetros
adoptados para calcular os seus requisitos de
margens, os requisitos em matéria de garantias e
outros mecanismos de controlo de riscos;

b) Submeter os modelos a frequentes e rigorosos tes-
tes de esfor¢o, a fim de avaliar a sua capacidade
de resisténcia a condi¢Ges de mercado extremas,
mas realistas, e a verificacGes a posteriori, a fim
de avaliar afiabilidade da metodologia adoptada;

¢) Obter uma avaliag@o independente e informar a CMC
sobre os resultados dos ensaios efectuados, afim
de obter a respectiva avaliagdo antes de aprovarem
quaisquer alteragdes significativas aos modelos e
parameftros;

d) Proceder regularmente a ensaios dos principais
elementos dos procedimentos que aplicam em
caso de incumprimento e tomar todas as medidas
razoaveis para assegurar que todos os membros
compensadores os compreendam e disponham de
mecanismos apropriados para fazer face a situa-
¢oes de incumprimento;

e) Divulgar publicamente as informagdes fundamentais
respeitantes ao seu modelo de gestdo de riscos e
aos pressupostos adoptados na realizagdo dos testes
de esfor¢o a que se refere a alinea b).

SUBSECCAO III
Risco de Liquidez

ARTIGO 87.°
(Aspectos gerais)

1. As contrapartes centrais devem ter acesso permanente
a liquidez suficiente para prestarem os seus servicos e exer-
cerem as suas actividades.

2. Para efeitos do numero anterior, as contrapartes centrais
devem obter as linhas de crédito que se revelem necessarias,
ou mecanismos analogos, para cobrir as suas necessidades
de liquidez, caso os instrumentos financeiros de que dispdem
nio se encontrem imediatamente disponiveis.

3. Um membro compensador e as empresas em relagiao
de dominio ou de grupo com esse membro compensador ndo
podem, cumulativamente, ser responsaveis por mais de 25%
das linhas de crédito de que a contraparte central necessite.

4. As contrapartes centrais devem avaliar diariamente
as suas necessidades de liquidez potenciais, devendo ter em
conta orisco de liquidez gerado pelo incumprimento de pelo
menos dois membros compensadores em re\agdo aos quais
tenham as maiores exposic es.

ARTIGO 88°
(Avaliacio dorisco de liquidez)

1. As contrapartes centrais devem estabelecer um sistema
solido de gestdo do risco de liquidez, que inclua instrumen-
tos analiticos e operacionais eficazes para identificar, medir e
acompanhar os seus fluxos de liquidag@o e de financiamento,
continua e tempestivamente, incluindo a utiliza¢do da liqui-
dez intra-diaria.

2. As conftrapartes centrais devem avaliar regularmente
a concepcdo e o funcionamento do seu sistema de gestdo de
liquidez, tendo em conta, nomeadamente, os resultados dos
testes de esforco.

3. O sistema de gesto dos riscos de liquidez de uma con-
traparte central deve:

a) Ser suficientemente sélido para garantir que esta
possa cumprir as obrigagdes de pagamento e
liquidagdo em todas as moedas pertinentes a
medida que ven¢am, incluindo, se for caso disso,
intra-diariamente;

b) Incluir ainda a avalia¢do das suas potenciais neces-
sidades de liquidez futuras num vasto leque de
potenciais cenarios de esforco.

4. O cenario de esforco referido na alinea b) do ntunero
anterior deve incluir o incumprimento por membros compen-
sadores, desde a data de incumprimento até ao fim do periodo
de liquidag@o e o risco de liquidez gerado pela politica de
investimento e pelos procedimentos da contraparte central
em condi¢des de mercado extremas, mas realistas.
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5. O sistema de gestdo do risco de liquidez deve incluir
um plano de liquidez documentado que inclua, pelo menos,
os procedimentos da contraparte central relativos a:

a) Gestao e acompanhamento diarios, pelo menos, das
suas necessidades de liquidez num conjunto de
cendrios de mercado;

b) Manutengao de recursos financeiros liquidos sufi-
cientes para cobrir as suas necessidades de liquidez
e distin¢do entre a utiliza¢io dos diferentes tipos
de recursos liquidos;

¢) Avaliagdo e valoragdo diarias dos activos liquidos
a disposicdo da contraparte central e das suas
necessidades de liquidez;

d) Identificagao das fontes de risco de liquidez;

e) Avaliacdo do calendario para disponibilizagao dos
recursos financeiros liquidos da contraparte central,

J Ponderacdo das potenciais necessidades de liquidez,
decorrentes da capacidade dos membros compen-
sadores para trocarem garantias em numerario por
garantias nao monetarias;

g) Processos em caso de défices de liquidez;

) Reconstitui¢do de quaisquer recursos financeiros
liquidos que possa empregar durante uma situa-
¢do de esforco.

6. O orgao de administracdo da contraparte central deve
aprovar o plano apds consulta & comiss@o de risco.

7. As contrapartes centrais devem avaliar o risco de liqui-
dez que enfrentam, incluindo nos casos em que as contrapartes
centrais ou os seus membros compensadores ndo possam
liquidar as suas obrigacdes de pagamento, quando devidas
como parte do processo de compensacio ou de liquidag@o,
tomando igualmente em consideragéo as suas actividades de
investimento.

8. O sistema de gestdo deriscos deve resolver as necessi-
dades de liquidez decorrentes das relacdes das contrapartes
centrais com qualquer entidade em relagio a qual tenham uma
exposicdo de liquidez, incluindo:

a) Institui¢Ges financeiras bancarias de liquidagao;

bj Sistemas de pagamento;

¢) Sistema de liquidac@o de valores mobiliarios;

d) Agentes nostro;

e) Institui¢des financeiras bancarias com fungdes de
depositario;

J Fornecedores de liquidez,

g) Contrapartes centrais interop eraveis;

h) Prestadores de servigos.

9. As contrapartes centrais devem ter em conta as inter-
dependéncias entre as entidades mencionadas non.° 4 e as
relagdes multiplas que uma entidade ai mencionada possa ter
com uma contraparte central no seu sistema de gestdo dos
riscos de liquidez.

10. As contrapartes centrais devem elaborar um relatério
diario sobre as necessidades e os recursos a que se referem as
alienas a), b) e ¢) don.° 5 e um relatorio trimestral sobre o seu
plano de liquidez, a que se referem as alineas d) ah) don.® 5.

ARTIGO 89.°
(Acesso i liquidez)

1. As contrapartes centrais devem manter, em cada moeda
relevante, recursos liquidos consentaneos com os seus requi-
sitos de liquidez.

2. Os recursos liquidos referidos no nimero anterior devem
limitar-se a:

a) Numerario depositado no BNA;

b) Numerario depositado em institui¢des financeiras
bancérias autorizadas, que a contraparte central
possa demonstrar ter um baixo risco de crédito,
com base numa avaliacao interna, de acordo com
uma metodologia definida e objectiva e que néo
seresuma exclusivamente em notac¢des ou pare-
ceres externos;

¢) Linhas de crédito autorizadas ou acordos equivalentes,
com membros compensadores ndo insolventes;

d) Acordos de recompra autorizados;

e) Instrumentos financeiros altamente liquidos que as
contrapartes centrais possam demonstrar estarem
prontamente disponiveis e serem convertiveis em
numerario no mesmo dia, utilizando normas de
financiamento pré-estabelecidas e altamente fiaveis,
mesmo em condi¢des de pressdo sobre o mercado.

3. As contrapartes centrais devem ter em conta as moedas
em que sd0 eXpressos 0s seus passivos e tomar em consi-
deracfio o potencial efeito das condi¢es de pressdo na sua
capacidade de acesso a mercados de cambio estrangeiros,
de forma coerente com os ciclos de liquidagédo de valores
mobiliarios dos sistemas cambiais e de liquidagao de valores
mobilidrios no estrangeiro.

4. As linhas de crédito autorizadas contra garantias pres-
tadas por membros compensadores nao serdo contabilizadas
duas vezes como recursos liquidos.

5. As contrapartes centrais devem:

a) Tomar medidas para acompanhar e controlar a
concentragio de exposicdes ao risco de liquidez
perante cada fornecedor de liquidez;

b) Efectuar as diligéncias rigorosas devidas para se asse-
gurarem de que os seus fornecedores de liquidez
dispdem de capacidade suficiente para actuar de
acordo com as disposi¢des aplicaveis a liquidez.

6. As contrapartes centrais devem testar periodicamente
os seus procedimentos de acesso aos mecanismos de finan-
ciamento previamente acordados.

7. Os testes referidos no nimero anterior podem incluir
a realizacdo de levantamentos-testes das linhas de crédito
comerciais, a fim de verificar a rapidez de acesso aos recur-
sos e a confiabilidade dos procedimentos.

8. As contrapartes centrais devem dispor de procedimen-
tos pormenorizados no ambito do seu plano de liquidez, para
a utilizac@o dos seus recursos financeiros liquidos, a fim de
cumprir as suas obrigagctes de pagamento durante um défice
de liquidez.
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9. Os procedimentos de liquidez devem:

a) Indicar claramente quando devem ser utilizados
certos recursos;

b) Descrever os modos de acesso aos depdsitos em
numerario ou investimentos, de um dia para o outro,
desses depdsitos, de execucdo de transacgdes no
mesmo dia ou de levantamento a partir de linhas
de liquidez previamente acordadas;

¢) Ser testados regularmente.

10. As contrapartes centrais devem igualmente estabelecer
um plano adequado para a renovacéo dos acordos de finan-
ciamento antes da sua caducidade.

ARTIGO 90.°
(Risco de concentracio)

1. As contrapartes centrais devem acompanhar atenta-
mente e controlar a concentracéo da sua exposi¢do ao risco
de liquidez, incluindo as suas exposicoes as entidades enun-
ciadas no n.° 8 do artigo 88.° e as entidades do mesmo grupo.

2. O sistema de gesto dos riscos de liquidez de uma contra-
parte central deve incluir a aplicac@o de limites de concentragio
e de exposicio.

3. As contrapartes centrais devem definir processos e pro-
cedimentos a aplicar em caso de infrac¢io dos limites de
concentracao.

SECCAOIII
Garantias

ARTIGO 91.°
(Aspectos gerais)

1. Asregras da contraparte central definem as garantias a
prestar a seu favor, nomeadamente:

a) Os activos aceites relativamente a cada operagéo;

b} O montante da garantia;

¢) A forma e prazo de constituigdo, refor¢o e substi-
tuicdo da garantia;

d) Os procedimentos a adoptar em caso de incumprimento;

e) Os encargos cobrados pela contraparte central.

2. As contrapartes centrais devem aceitar garantias de ele-
vada liquidez, com riscos de crédito e de mercado minimos,
para cobrir as suas exposicdes iniciais e continuas perante os
seus membros compensadores.

3. No caso das contrapartes ndo financeiras, as contra-
partes centrais podem aceitar garantias bancarias, devendo
ter em conta tais garantias ao calcularem a sua exposicdo
perante institui¢des financeiras bancéarias que sejam mem-
bros compensadores.

4. As contrapartes centrais devem aplicar factores de des-
conto adequados ao valor dos activos, que reflictam a sua
potencial diminui¢zo de valor durante o intervalo que medeia
entre a sua ultima reavalia¢do e o momento em que se pode,
razoavelmente, presumir que serdo liquidados, devendo ainda
tomar em consideracgéo o risco de liquidez associado a uma
situacdo de incumprimento de um participante no mercado e
osriscos de concentragdo em determinados activos que pode-
réo dai decorrer para a determinacgao das garantias que serdo
aceitaveis e dos factores de desconto aplicaveis.

5. Caso tal seja apropriado e suficientemente prudente,
as contrapartes centrais podem aceitar os activos subjacentes
aos contratos derivados ou aos instrumentos financeiros que
originaram a exposicdo da contraparte central como garan-
tias para a cobertura dos respectivos requisitos de margem.

6. As contrapartes centrais devem estabelecer e aplicar poli-
ticas e procedimentos transparentes e previsiveis para avaliar
e acompanhar continuamente a liquidez dos activos aceites
como garantias e tomar medidas correctivas, se for caso disso.

7. As contrapartes centrais devem rever as suas politicas
e procedimentos relativos aos activos elegiveis, pelo menos,
anualmente.

8. A revisao referida no niimero anterior deve ser realizada,
igualmente, sempre que ocorra uma alterac@o relevante, que
afecte a exposigdo ao risco da contraparte central.

ARTIGO 92.°
(Valorizacio das garantias)

1. Para efeitos de valorizac@o das garantias, as contrapartes
centrais devem estabelecer e aplicar politicas e procedimen-
tos para acompanhar, em tempo quase real, a qualidade do
crédito, a liquidez do mercado e a volatilidade dos pregos de
cada activo aceite como garantia.

2. As contrapartes centrais devem acompanhar de forma
regular, pelo menos, anualmente, a adequag@o das suas poli-
ticas e dos seus procedimentos de valorizac@o.

3. A analise referida no numero anterior deve ser efectuada,
igualmente, sempre que ocorra uma alteracéo relevante que
afecte a exposicdo ao risco da contraparte central.

4. As contrapartes centrais devem valorizar as suas garan-
tias a precos de mercado e em tempo quase real e, quando
tal nao for possivel, devem poder demonstrar 8 CMC serem
capazes de gerir os riscos.

ARTIGO 93.°
(Garantia de elevada liquidez)

A CMC pode emitir instrug¢des, contendo normas técnicas
adicionais, destinadas a especificar as condi¢des em que as
garantias em numerario, as garantias bancarias ou as garantias
sobre instrumentos financeiros, ouro ou outros activos podem
ser consideradas garantias de elevada liquidez e, bem assim,
requisitos para a aplicac@o de factores de desconto prudentes.

CAPITULO VI
Disposicoes Finais
ARTIGO 94°
(Dividas e omissoes)
As duvidas e omissdes suscitadas na interpretacéo e apli-
cac¢do do presente Regulamento séo resolvidas pelo Conselho
de Administragdo da CMC.

ARTIGO 95°
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor na data da sua
publicacio.
Luanda, aos 5 de Novembro de 2015.

O Presidente da Comissdo do Mercado de Capitais,
Augusto Archer de Sousa Mangueira.
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