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Ministério da Administracdo
Piblica, Trabalho e Seguranca Social

Decreto Executivon.” 267/15:
Cria os Cursos de Formag@o Feminina, no ambito do Sistema Nacional de
Formacéo Profissional e aprova o seu Regulamento. — Revoga toda
a legislacédo que contrarie o disposto no presente Diploma.

Ministério da Cultura

Despacho n.” 147/15:

Homologa o Contrato de Promoc@o Imobilidria para fins de Requalificacéo
do Cine Tropical, seus Logradouros € Areas Adjacentes, entre a empresa
«Jardins Tropical 5.A.» e a EDECINE — Empresa Distribuidora e
Exibidora de Cinema e autoriza Lourengo Freitas Roque, Director
Geral da EDECINE, a proceder a celebragéo da escritura publica
e a constituir a favor da empresa «Jardins Tropical, S.A.», o direito
de superficie sobre a parcela de terreno de 3.271,6 m? pelo preco de
AKz 136.153.200,00.

Despacho n.° 148/15:
Cria o Grupo de Trabalho encarregue de trabalhar na elaboracéo do
Projecto de Lei-Quadro dos Museus, coordenado por Ziva Domingos.

Ministério da Assisténcia e Reinsercéio Social

Despacho n.° 149/15:
Cria a Comisséo para a Preparacdo e Organizacdo da Comemoragéo do
Dia do Trabalhador Social, coordenada pela Secretaria de Estado
Maria da Luz do Rosario de Sa Magalhdes.

Despacho n.” 150/15:
Cria a Comissdo de Avaliagdo do Procedimento de Concurso por Negociagdo
para a adjudicacdo do Contrato de Fornecimento de Pecas para
Maquinas de Desminagem, Assisténcia Técnica e Formagéo Intensiva.

Comissiio do Mercado de Capitais

Regulamento n.” 1/15:
Regula o processo de autorizagdo para constitui¢do e deregisto dos agentes
de intermediagédo, os deveres juridicos aplicaveis a sua actividade, a
organizacdo destes e arespectiva superviséo e o exercicio da actividade
por correspondente.

Regulamento n.” 2/15:

Estabelece os requisitos de registo e as regras a observar pelas empresas
de auditoria, legalizadas e estabelecidas em Angola, que pretendam
exercer a sua actividade no mercado de valores mobiliarios, doravante
designadas por Auditores Externos, bem como a obrigacéo de auditoria
de informagéo financeira.

Regulamenton.” 3/15:
Estabelece as regras relativas ao registo e supervisdo de repositdrios
de transaccoes € aos deveres de informacédo a prestar no dmbito de
operagdes sobre instrumentos derivados.

MINISTERIO DA ADMINISTRACAO PUBLICA,
TRABALHO E SEGURANCA SOCIAL

Decreto Executivo n.” 267/15
de 15 de Maio

Considerando a necessidade de se oferecer uma formacéo
técnica e profissional as mulheres e facilitar a sua inser¢éo
no mercado de trabalho, com vista a melhoria das condi¢Ges
de vida familiar e social;

Em conformidade com os poderes delegados pelo Presidente
da Republica, nos termos do artigo 137.° da Constitui¢io da
Republica de Angola, determina-se:

ARTIGO 1.°
(Criacao)
1. Sao criados os seguintes Cursos de Formac#io Feminina,
no ambito do Sistema Nacional de Formac#o Profissional:

a) Apoio aos Idosos;
b) Artesanato;
¢) Bordados, Crochet e Tricot;
d) Cabeleireiro e Barbeiro,
e) Cestaria;
) Corte e Costura;
g) Culinéria,
h) Criag@o e Transformagao de Alimentos;
i) Cuidado Materno-Infantil,
JJ) Decoragdo e Adornos do Lar;
k) Educagdo Familiar;
D) Auxiliar de Educadora de Infancia;
m) Empregada de Mesa e Bar;
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Considerando a necessidade de preparar e organizar a
comemoracio do referido dia;

Em conformidade com os poderes delegados pelo Presidente
da Republica, nos termos do artigo 137.° da Constituigéo da
Republica de Angola, e de acordo com a alinea h) do artigo 4.°
do Decreto-Lei n.° 9/01, de 14 de Setembro, determino:

1. E criada a Comissio para a Preparag@o e Organizagzo da
Comemoracao do Dia do Trabalhador Social, coordenada pela
Secretaria de Estado Maria da Luz do Rosario de Sa Magalhées.

2. Integram a referida Comiss@o:

a) André Zinga Nkula — Director Nacional da Assis-
téncia e Promocgdo Social do Ministério da Assis-
téncia e Reinser¢ao Social;

b) Humberto Fernando Costa — Director Nacional de
Integraco da Pessoa Portadora de Deficiéncia do
Ministério da Assisténcia e Reinserc¢do Social;

¢) Celeste Cuchimuila Jodo Cassoma — Chefe de
Departamento de Assisténcia e Integragéo Social
da Direc¢do Nacional da Assisténcia e Promogao
Social do Ministério da Assisténcia e Reinsercao
Social;

d) Augusto Sebastido Cardoso — Chefe de Departa-
mento de Integracio Social da Direc¢ao Nacional
de Integracio da Pessoa Portadora de Deficiéncia
do Ministério da Assisténcia e Reinserc#o Social;

e) Filomena Eugénia Passos Amaro — Directora do
Gabinete da Secretaria de Estado para a Assis-
téncia Social.

3. A Comissdo deve reportar, quinzenalmente, o desen-
volvimento dos trabalhos ao Ministro.

4. A Coordenadora da Comissdo pode solicitar outros
técnicos para participarem nos encontros de trabalho, sempre
que o seu contributo se considere indispensavel, sendo a
presenca obrigatoria.

5. O presente Despacho entra imediatamente em vigor.

Publique-se.

Luanda, aos 12 de Maio de 2014.
O Mumistro, Jodio Baptista Kussumuc.

Despacho n.° 150/15
de 15 de Maio

Convindo a garantir o fomecimento de pecas de reposigio
para as maquinas operacionais de desminagem, assisténcia
técnica e formac@o intensiva;

Em conformidade com os poderes delegados pelo Presidente
da Republica, nos termos do artigo 137.° da Constituigéo da
Republica de Angola, e de acordo com o n.° 1 doartigo 4.° do
Estatuto Organico do Ministério da Assisténcia e Reinser¢éo
Social, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 174/14, de 24
de Julho, conjugado com o n.° 2 do artigo 41.° da Lei n.° 20/10,

de 7 de Setembro, da Contrata¢do Publica, com a alteragéo
feita pelan.® 3/13, de 17 de Abril, determino:

1. E criada a Comissdo de Avaliacdo do Procedimento de
Concurso por Negociagdo para a Adjudicacio do Contrato
de Fornecimento de Pegas para Maquinas de Desminagem,
Assisténcia Técnica e Formac&o Intensiva.

2. Integram a Comiss@o:

a) Paulo de Sousa Alves dos Santos — Chefe do Grupo
Operativo Central da Comissdo Executiva de
Desminagem (Presidente);

b) Leonardo Severino Sapalo — Director do Instituto
Nacional de Desminage;

¢) Marlino Daniel Sambongue — Director do Gabinete
de Estudos, Plancamento ¢ Estatistica do Ministério
da Assisténcia e Reinser¢ao Social;

d) Pedro Alexandrino Yala Gomes — Secretario Geral
do Ministério da Assisténcia e Reinser¢éo Social;

e) Adérito Manuel Oliveira da Silva — Director do
Gabinete Juridico do Ministério da Assisténcia e
Reinser¢do Social.

3. O presente Despacho entra imediatamente em vigor.

Publique-se.

Luanda, aos 25 de Setembro de 2014.
O Ministro, Jodio Baptista Kussumuic

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Regulamento n.” 1/15
de 15 de Maio

Considerando que o Decreto Legislativo Presidencial
n.° 5/13, de 9 de Outubro — Sobre as Sociedades Corretoras e
Distribuidoras de Valores Mobiliarios, estabeleceu a disciplina
juridica sobre as referidas entidades e o conjunto de servigos e
actividades de investimento, que estas e as restantes institui¢oes
financeiras podem realizar no mercado de valores mobiliarios;

Tendo em conta que a Comissdo do Mercado de Capitais, na
qualidade de entidade responsavel pela regulagéo e supervisio
dos intermediarios financeiros e dos servigos de investimento
em valores mobiliarios, deve criar as regras necessarias ao
acompanhamento destas entidades e servicos;

Assim, ao abrigo do artigo 9.° en.® 1 do artigo 18.° da Lei
n.°12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores Mobiliarios,
bem como no n.° 3 do artigo 6.° da Lei n.° 13/05, de 30 de
Setembro — Lei das Institni¢oes Financeiras, conjugados com
on. 1 do artigo 4.° e a alinea c) do artigo 19.° do Estatuto
Organico da Comissao do Mercado de Capitais, aprovado pelo
Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o Conselho de
Administracdo da Comissdo do Mercado de Capitais aprova
o seguinte Regulamento:
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CAPITULOI
Disposicoes Gerais
ARTIGO 1.°
(Objecto)

1. O presente Regulamento regula o processo de autorizagio
para constitui¢do e de registo dos agentes de intermediagéo,
os deveres juridicos aplicaveis a sua actividade, a organizac¢do
destes e a respectiva supervisao.

2. O presente Regulamento regula ainda o exercicio da
actividade por correspondente.

3. Considera-se para efeitos do mumero anterior do pre-
sente Diploma como correspondente a pessoa colectiva que
representa e presta servigos inerentes a actividade do agente
de intermedia¢do em instalagdes ndo pertencentes a este, em
conformidade com os termos contratuais previamente acordados.

4. Sdo servigos e actividades de investimento em instru-
mentos financeiros:

al Arecepgido e a transmissdo de ordens por conta de
outren;

b) A execuc@o de ordens por conta de outrem;

¢) A gestdo de carteiras por conta de outrem;

d) A consultoria para investimento, incluindo a ela-
boragdo de estudos, analise financeira e outras
recomendagdes genéricas;

e) A tomada firme e a coloca¢dao com ou sem garantia
em oferta publica de distribuicao;

) A assisténcia em oferta publica relativa a valores
mobilidrios;

g) Anegociagdo por conta propria, incluindo a contra-
tacdo de instrumentos derivados como actividade
profissional,

h) O registo e o deposito de instrumentos financeiros,
bem como os servigos relacionados com a sua
euarda, como a gestdo de tesouraria ou de garantias;

i) A concessdo de crédito, incluindo o empréstimo de
valores mobiliarios, para a realizagéo de operagoes
sobre instrumentos financeiros em que intervém
a entidade concedente de crédito;

J) A consultoria sobre a estrutura de capital, a estratégia
industrial e questdes conexas, bem como sobre a
fusdo e a aquisicdo de empresas; e

k) Os servigos de cambios e o aluguer de cofres-fortes
ligados a prestacdo de servigos de investimento.

5. Arecepcio e transmissdo de ordens por conta de outrem
inclui a colocacdo em contacto de dois ou mais investidores
com vista a realizagdo de uma operacao.

ARTIGO 2.°
(Ambito)

1. O presente Regulamento aplica-se aos agentes de
intermediagdo e seus correspondentes, bem como a outras
institui¢des financeiras, que prestem servigos e actividades
de investimento em valores mobiliarios.

2. O presente Regulamento aplica-se aos servigos e acti-
vidades de investimento em valores mobiliarios.

CAPITULO II
Autorizaciio e Registo dos Agentes de Intermediacio

SECCAO 1
Pedidos de Autorizacio e de Registo

ARTIGO 3.°
(Autorizacio e registo)

Os agentes de intermediago apenas podem iniciar as suas
actividades apos a obtencdo da respectiva autorizacéo para
constitui¢do e do registo para inicio de actividade junto da
Comissdo do Mercado de Capitais (CMC).

ARTIGO 4°
(Elementos sujeitos a registo)

1. O registo dos agentes de intermediacdo contém:

a) Os elementos exigidos para registo nos termos da
Lei das Institui¢des Financeiras;

b) Cadaum dos servigos e actividades de investimento
que o agente de intermediacgdo pretende exercer;

¢) Os demais elementos estabelecidos no presente Regu-
lamento, incluindo o registo dos procedimentos
internos que regem a sua actividade.

2. Sdo averbadas ao registo as sang¢des e as providéncias
extraordinarias aplicadas ao agente de intermediacdo e a
outras pessoas constantes do registo, bem como a suspenséo
ou cancelamento do registo.

3. Qualquer alteracfio aos elementos com base nos quais
foi concedido oregisto deve ser comunicada 8 CMC no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apos a sua verificaco.

ARTIGO 5.°
(Elementos instrutorios do pedido de autorizacio para constituicio)
O pedido de autoriza¢do para constituicio de agente de
intermediacdo deve ser acompanhado dos seguintes elemen-
tos instrutorios:

a) Requerimento a solicitar autorizago para o exer-
cicio de actividades de intermediacio financeira;

b) Projecto de estatutos, com indicagdo expressa do
tipo de operacdes a realizar, nos termos da legis-
lacdo aplicavel;

¢) Prova de capacidade economica e financeira dos
accionistas fundadores:

i) Pessoas Singulares: Declaracio do banco
comercial em que tenha conta domiciliada,
conforme Anexo IT do presente documento;

ii) Pessoas Colectivas: Declara¢io do banco
comercial em que tenha conta domiciliada,
conforme Anexo II do presente documento e
relatdrio e contas dos tltimos trés anos.

d) Estudo de viabilidade economica e financeira, pro-
jectado para os primeiros 3 (trés) anos de activi-
dades, incluindo:

i) Programa de actividades;
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if) Implantac@o geografica e estrutura organizativa,
iii) Meios técnicos e humanos a envolver.

e) Identificagdo dos accionistas fundadores, com espe-

cificac@o do capital a ser subscrito por cada um

deles, nomeadamente:

i) Pessoas Singulares: cépia do bilhete de iden-
tidade valido;

ii) Pessoas Colectivas:

1) Cdpia autenticada da certiddo do registo comercial;

2) Copia autenticada da escritura publica actua-
lizada ou cépia da publicagdo em Diario da
Republica; e

3) Mapa identificando os accionistas fundadores,
especificando o capital a ser subscrito por cada
um deles.

) Exposicdo fundamentada sobre a adequacéo da

estrutura accionista;

g) Apresentacdo do comprovativo de um deposito

prévio correspondente a 5% do capital social
minimo exigido para o tipo de institui¢cdo em
causa, podendo este depdsito ser substituido por
uma garantia bancaria aceite pela CMC,

h) Documento comprovativo da idoneidade dos accio-

nistas fundadores, no que for susceptivel de directa

ou indirectamente exercer influéncia na actividade

da instituigéo:

i) Pessoas Singulares:

1) Declarac@o pessoal, nos termos do AnexoI do
presente documento;

2) Certificado do registo criminal do local de
residéncia habitual;

3) Cdpia do Niimero de Identificagao Fiscal (NIF)
do local de residéncia habitual.

ii) Pessoas Colectivas:

1) Copia do Numero de Identifica¢do Fiscal (NIF)
do local em que se localiza a sede social;

2) Certiddo negativa da Reparti¢io Fiscal do local
em que se localiza a sede social;

3) Certiddo negativa do Instituto Nacional da
Seguranga Social (INSS); e

4) Copia autenticada da acta do orgao competente,
deliberando a participa¢io na nova sociedade.

i) No caso de haver accionistas fundadores pessoas

colectivas, que sejam detentores de participagdes

qualificadas na institui¢do a constituir, devem os

mesmos apresentar, além das acima indicadas, as

seguintes informacdes:

i) Cdpia autenticada da acta de nomeacéo dos
membros dos érgdos sociais;

ii) Balango e contas dos tltimos trés anos;

iii) Rela¢do nominal dos sécios que detenham
participagdes qualificadas na pessoa colec-
tiva participante;

iv) Relagdo nominal das sociedades em cujo
capital a pessoa colectiva participante detenha
participacdes qualificadas, bem como exposigéo
ilustrativa da estrutura de grupo a que pertenca,
conforme Anexo III do presente documento,
indicando:

1) A percentagem de participagdo directa na
sociedade; e

2) A percentagem que detém em algum outro
participante da sociedade a autorizar.

ARTIGO 6°
(Requerimento de registo)

O requerimento de registo de actividades dos agentes de
intermedia¢do deve mencionar as actividades de investimento
em instrumentos financeiros que o requerente pretende exercer,
com a descrigdo dos procedimentos a utilizar na execucio das
fungdes que integram cada actividade e a interligac@o entre elas.

ARTIGO 7.°
(Elementos instrutérios do pedido de registo)
1. O pedido de registo deve ser acompanhado dos seguintes
elementos instrutorios:
a) Elementos relativos a sociedade:

i) Copia autenticada da certiddo da escritura puiblica
de constitui¢do (acompanhada do respectivo
Estatuto) ou, em altermnativa, copia dapublicagéo
da escritura publica de constitui¢do em Didrio
da Republica;

ii) Numero de Identificac¢io Fiscal (NIF),

iii) O enderego completo da sede;

iv) O endereco electrénico para contacto;

1) O numero de telefone e fax que devem ser de
dominio publico;

vi) A declaragdo do administrador responsavel pelas
relagdes com o mercado, comprometendo-se a
notificar a CMC em caso de alteracdo de qualquer
informacao relativa ao cadastro da sociedade;

vii) Cépia autenticada da acta de nomeacdo dos
membros dos érgdos sociais;

viii) Cdopia autenticada da certiddo do registo
comercial actualizada;

ix) Manuais de procedimentos internos sobre
controlo interno e gestdo de riscos;

x) Organograma,

xi) Plano de actividades para os primeiros 3 (trés)
anos de actividades;

xii) Copia dos subcontratos em vigor (caso existam),

xiii) Acordos parassociais;

xiv) Descricfio dos sistemas informaticos a utilizar,

xv) Numero de colaboradores efectivos e distri-
buigdo por fungoes.

b) Elementos gerais relativos aos membros dos érgéos
sociais:

i) Cdpia do bilhete de identidade actualizado;

ii) Original do certificado do registo criminal;
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iii) Copia do Nuimero de Identificagfo Fiscal (NIF)
do local de residéncia habitual;

iv) Curriculum Vitae.

¢) Declaragio adicional de cada administrador a informar:
i) Que ndo esta inabilitado para o exercicio de cargo

em institui¢oes financeiras e demais entidades
cujo funcionamento depende de autorizacio
da Comissdo do Mercado e Capitais (CMC),
do Banco Nacional de Angola (BNA) ou da
Agéncia Angolana de Regulacgdo e Supervisio
de Seguros (ARSEG);

ii) Que nio foi condenado criminalmente ou,
caso o tenha sido, data da condenacéo, crime
por que foi condenado e razdes aduzidas pelo
requerente a atestar a sua possivel idoneidade;

iii) Que nédo foi, nos ultimos 5 (cinco) anos,
administrador de sociedade sujeita ao controle
e fiscalizagdo da CMC, do BNA ou da ARSEG
e que tenha tido, neste periodo, a sua autori-
zagdo suspensa ou revogada ou a que tenha
sido aplicado regime de faléncia, concordata,
interven¢io ou liquidagdo extrajudicial;

iv) Que se compromete a notificar a Comisséo do
Mercado de Capitais no caso de alteragéo dos
dados a que se referem os pontos anteriores.

2. A CMC pode dispensar a apresentacdo dos documentos
referidos no niimero anterior quando manifeste que deles tenha
conhecimento ou quando entenda estarem suficientemente
provados os factos sujeitos a registo.

3. Relativamente aos meios técnicos e materiais, o agente
de intermedia¢o especifica:

a) Os fornecedores, as caracteristicas e as designacdes
dos meios informaticos utilizados no exercicio
de cada actividade que assegurem, no minimo,
as funcdes referidas nos termos do artigo 15.° do
presente Regulamento;

b) O local a partir do qual cada actividade € exercida,
juntando planta das instalagdes, com a identifica-
¢do da localizacdo fisica de cada érea funcional,

¢) O niimero de funcionérios ao dispor da instituigéo e
funcgdes desempenhadas pelos mesmos.

4. ACMC, através de inspeccao, pode verificar a existéncia
dos meios a que se refere o nimero anterior.

ARTIGO 8°
(Plano de actividades)

O plano de actividades que deve acompanhar o pedido de
registo deve conter informacao, respeitante aos trés primeiros
anos de prestacdo do servigo, relativamente a cada actividade
que pretenda ser prosseguida, identificando o break even
funcional por actividade e, designadamente:

a) O tipo de investidores a que pretende prestar o servigo,
b) A implantagdo geografica;
¢) O tipo de valores mobilidrios e instrumentos derivados;

d) Os mercados aos quais pretenda ter acesso, ainda
que indirecto;

e) Os canais de recep¢do de ordens que pretenda
disponibilizar;

) Os sistemas centralizados de valores mobiliarios e
sistemas de liquidac@o e de compensacdo de valores
mobiliarios em que pretende participar ou outros
agentes de intermediacdo em que pretenda abrir
contas para guarda de activos dos seus clientes;

g/ Outros elementos que venham a ser exigidos pela
CMLC, através de instrutivo.

SECCAOII
Requisitos para Concessao do Registo

ARTIGO 9.°
(Regras gerais)

1. O agente de intermediacio deve dispor de uma organi-
zacdo interna equipada com os meios humanos, informatic os
e técnicos necessarios ao desenvolvimento dos seus servigos
e actividades em condi¢des adequadas de qualidade, profis-
sionalismo e de eficiéncia e por forma a evitar procedimentos
errados, devendo, designadamente:

a) Adoptar uma estrutura organizativa e procedimentos
decisédrios que especifiquem os canais de comu-
nicagdo e atribuam fungdes e responsabilidades;

b) Assegurar o cumprimento dos procedimentos adop-
tados e das medidas tomadas;

¢) Contratar colaboradores com as qualificagdes,
conhecimentos e capacidade técnica necessarios
para a execucao das responsabilidades que lhe
sfio atribuidas;

d) Adoptar meios eficazes de reporte e comunicagéo
da informacao interna;

e) Manter registos das suas actividades e organizagao
interna;

) Adoptar sistemas e procedimentos adequados a
salvaguardar a seguranca, a integridade e a con-
fidencialidades da informac@o;

g/ Adoptar uma politica de continuidade das suas
actividades, destinada a garantir, no caso de uma
interrup¢do dos seus sistemas e procedimentos,
a preservacio de dados e funcgdes essenciais e a
prossecucdo dos seus servicos e actividades de
investimento ou, se tal ndo for possivel, arecupe-
ragaorapida desses dados e fungGes e o reatamento
rapido dessas actividades;

h) Adoptar uma organizagdo contabilistica que lhe
permita, a todo o momento e de modo imediato,
efectuar a apresentacdo atempada de relatorios
financeiros que reflictam uma imagem verdadeira
eapropriada da sua sitnacao financeira e que res-
peitem todas as normas e regras contabilisticas
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aplicaveis, designadamente em matéria de segre-
gacdo patrimonial.

2. Para efeitos do disposto nas alineas a) a €) do ntimero
anterior, o agente de intermediacdo deve ter em conta a
natureza, a dimenséo e a complexidade das suas actividades,
bem como o tipo de actividades de intermediagéo prestadas.

3. O agente de intermediagdo deve acompanhar e avaliar
regularmente a adequagio e a eficacia dos sistemas e procedi-
mentos, estabelecidos para efeitos don.® 1, e tomar as medidas
adequadas para corrigir eventuais deficiéncias.

ARTIGO 10.°
(Sistemas de compliance)

1. O agente de intermediacdo deve adoptar politicas e
procedimentos adequados a detectar qualquerrisco de incum-
primento dos deveres a que se encontra sujeito, aplicando
medidas para os minimizar ou corrigir, evitando ocorréncias
futuras, e que permitam as autoridades competentes exercer
as suas fincdes.

2. O agente de intermediaco deve estabelecer e manter um
sistema de compliance independente que abranja, pelo menos:

a) O acompanhamento e a avaliagdo regular da ade-
quacdo e da eficacia das medidas e procedimentos
adoptados para detectar qualquer risco de incum-
primento dos deveres a que o agente de interme-
diacdo se encontra sujeito, bem como das medidas
tomadas para corrigir eventuais deficiéncias no
cumprimento destes;

b) A identificagdo das opera¢Ges sobre instrumentos
financeiros suspeitas de branqueamento de capi-
tais, de financiamento de terrorismo;

¢) A manutengdo de um registo dos incumprimentos;

d) A elaborag@o e apresentac@o ao 6rgéo de administra-
¢do e ao orgdo de fiscalizacdo de um relatorio, de
periodicidade pelo menos anual, sobre o sistema
de controlo do cumprimento, identificando os
incumprimentos verificados e as medidas adop-
tadas para corrigir eventuais deficiéncias.

3. Para garantir a adequacio e a independéncia do sistema
de controlo do cumprimento, o agente de intermediagéo deve:

a) Nomear um responsavel pelo mesmo (compliance
officer) e por qualquer prestacdo de informacgao
relativa aquele e conferir-lhe os poderes neces-
sarios ao desempenho das suas fungdes de modo
independente, designadamente quanto ao acesso
a informacéo relevante;

b) Dota-lo de meios e capacidade técnica adequados.

4. O agente de intermediagido deve comunicar 8 CMC a
identidade do responsavel pelo compliance:

a) No momento da apresentacéo do pedido de registo; e

b} Em caso de designagdo superveniente, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias apos a sua designacio.

ARTIGO 11.°
(Gestao de riscos)

1. O agente de intermediacdo deve adoptar politicas e
procedimentos para identificar e gerir os riscos relacionados
com as suas actividades, procedimentos e sistemas considerando
onivel de risco tolerado.

2. Para a determinac¢do do nivel de risco tolerado, deve
ter-se em conta os seguintes critérios:

a) A dimensao do agente de intermediag@o;

b) Os servigos prestados;

¢) A complexidade da sua estrutura organizativa;

d) O tipo de clientela a que tipicamente se dirige.

3. O agente de intermediac@o deve estabelecer um servigo
de gestdo derisco independente e responséavel por:

a) Assegurar a aplicagdo da politica e dos procedimen-
tos referidos no n.° 1;

b) Prestar aconselhamento ao 6rgdo de administragao,
elaborar e apresentar a este e ao orgéo de fiscali-
zacdo um relatorio, de periodicidade pelo menos
anual, relativo a gestdo de riscos, indicando se
foram tomadas as medidas adequadas para corrigir
eventuais deficiéncias.

4. O dever previsto no nimero anterior € aplicavel sempre
que adequado e proporcional, tendo em conta a natureza, a
dimenséo e a complexidade das actividades, bem como o tipo
de actividades de intermediacgdo prestadas.

5. Caso o agente de intermediac?o, face ao disposto nos
termos do mimero anterior, ndo adopte um servico de gestéo
de riscos independente, deve garantir que as politicas e pro-
cedimentos adoptados satisfazem os requisitos constantes dos
n.** 1 e 2 do presente artigo.

ARTIGO 12°
(Auditoria interna)

1. O agente de intermediac@o deve estabelecer um servigo de
auditoria intemna, que actue com independéncia, responsavel por:
a) Adoptar e manter um plano de auditoria para examinar
e avaliar a adequacfo e a eficacia dos sistemas,
procedimentos e normas que suportam o sistema
de controlo intemo do agente de intermediag@o;
b) Emitir recomendagdes baseadas nos resultados das
avaliacOes realizadas e verificar a sua observancia;
¢) Elaborar e apresentar ao 6rgdo de administragio e ao
orgdo de fiscalizacdo umrelatorio, de periodicidade
pelo menos anual, sobre questdes de auditoria,
indicando e identificando as recomendacdes que

foram seguidas.

2. O dever previsto no niimero anterior € aplicavel sempre
que adequado e proporcional, tendo em conta a natureza, a
dimenséo e a complexidade das actividades, bem como o tipo
de servicos e actividades de investimento prestadas.
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ARTIGO 13.°
(Reclamacdes de investidores)

1. O agente de intermediagao deve manter um procedimento
eficaz e transparente para o tratamento adequado e rapido de
reclamacoes recebidas de investidores no institucionais, o
qual preveja, pelo menos:

a) Arecepgdo, encaminhamento e tratamento da recla-
macio por colaborador diferente do que praticou
o acto de que se reclama;

b) Procedimentos concretos a adoptar para a apreciagio
das reclamacdes;

¢) Prazo maximo de resposta.

2. O agente de intermediacdo deve manter, por um prazo

de 10 (dez) anos, registos de todas asreclamagdes que incluam:

a) Areclamacao, a identificacdo doreclamante e a data
de entrada daquela;

b) A identificagdo do servigo e actividade de investi-
mento em causa e a data da ocorréncia dos factos;

¢) A identificagdo do colaborador que praticou o acto
objecto da reclamacao;

d) A apreciagio efectuada pelo agente de intermediacio,
as medidas tomadas para resolver a questdo e a
data da sua comunicacgao ao reclamante.

3. Os investidores podem apresentar reclamac&es de forma
gratuita, sendo igualmente gratuito o acesso a resposta arecla-
magoes apresentadas, e suportado pelo agente de intermediacio
o custo associado a recepcio e tratamento das reclamacdes.

ARTIGO 14.°
(Meios humanos)

1. Os agentes de intermediacfio devem manter permanente-
mente actualizada uma lista de pessoas que exercem fingdes no
ambito das actividades de intermediaco, independentemente
da natureza do vinculo e da funcao.

2. A lista referida no ntimero anterior indica os corres-
pondentes, bem como as pessoas que estejam mandatas ou
credenciadas junto de terceiras entidades para representarem
o agente de intermediac@o ou para exercerem determinada
funcdo que careca de habilitagao especifica.

3. Quando requerida a apresentaco da lista referida nos
termos don.° 1, deve a mesma ser de imediato apresentada
a CMC.

4. O namero e as qualificagctes especificas das pessoas
referidas no n.° 1 devem ser, a todo o tempo, adequadas ao
volume e natureza das actividades prosseguidas, cabendo tal
avaliacdo ao agente de intermediac@o.

ARTIGO 15°
(Meios informaticos e técnicos)

1. O agente de intermediacéo deve dispor de meios infor-
maticos compativeis com as actividades a desenvolver, pelo
menos no que respeita aos seguintes elementos:

a) Estrutura de rede;

b) Unidade fisica de fornecimento continuo de energia;
¢) Servidores;

d) Sistema operativo;

e) Copias de seguranga (back-ups),

J Acessibilidade aos meios informaticos, designadamente
niveis de acesso e palavras-chave (passwords).

2. No exercicio dos servigos e actividades de investimento
os sistemas informaticos devem no minimo permitir:

a) A prestagdo de informagdo ao mercado e as autori-
dades de supervisao em cumprimento das normas
regulamentares em vigor;

b) Em qualquer altura, buscas e selecgdes de conjun-
tos de registos por data, hora de execugao, tipo e
niimero de operagfio, nimero de conta, instrumento
financeiro, titulares, contitulares ou mandatarios,
contraparte, mercado ¢ actividade de intermediac@o,

¢) A possibilidade de emissdo de extractos relativos aos
bens pertencentes ao patrimoénio de clientes por
data de movimento ou por data-valor;

d) A reconstituigdo do circuito interno das ordens e das
decisdes de investimento até a sua execucdo ou
transmissdo, evidenciando eventuais agregacgoes
de ordens e re-especificacGes de operacoes.

3. No exercicio das actividades de recepc¢fo, transmissao
ou execuc¢do de ordens por conta de outrem, os sistemas
informaticos devem no minimo p ermitir;

a) O registo das ordens e, quando for o caso, a sua
transmissdo para o servico central da entidade
receptora;

b) Osregistos exigidos pela interveng@o nas estruturas
de negociagdo em que forem executadas;

¢) O registo das operacdes;

d) A emiss@o de mapas das operacgGes efectuadas, de
notas de execugdo das operagdes e, relativamente
a operacgdes efectuadas no mercado a prazo, de
mapas de controlo continuo dessas operagGes;

e) A demonstragdo do cumprimento da politica de
execucdo de ordens definida.

4. No exercicio da actividade de colocagido em oferta
publica de distribui¢ao, os sistemas devem permitir a aferi¢éo,
em cada momento, do nivel de aceitagdes dos investidores.

5. No exercicio da actividade de registo e depodsitos de
instrumentos financeiros, para além das exigéncias resultantes
da participacdo em sistema centralizado ou equivalente e em
sistema de liquidac@o, os sistemas informaticos devem permitir:

a) Osregistos e demais anotagdes a efectuar, previstos
na lei, possibilitando a reconstitui¢édo por ordem
cronoldgica dos registos por instrumento finan-
ceiro e por cliente,

b) A emisséo de notas de langamento, ou langamentos
efectuados relativos aos movimentos ocorridos
em determinada data;

c) A emissdo de extractos de contas aos titulares de
instrumentos financeiros e, caso existam, dos
respectivos beneficiarios, devendo o sistema
informatico possibilitar a emissdo, em qualquer
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altura, de extractos de conta restringidos aos
movimentos ocorridos entre determinadas datas,
bem como a posi¢do no inicio e final das mesmas
e apos cada movimento.
6. No exercicio da actividade de gestdo de carteiras por
conta de outrem, os sistemas informaticos devem permitir:

al O controlo da composigao das carteiras, ncluindo
a desagregacdo por cliente das contas bancarias
abertas em nome da entidade gestora por conta
de clientes;

b) O registo das ordens vinculativas dadas.

SECCAOIII
Processo de Concessio do Registo

ARTIGO 16.°
(Regras gerais)

1. Oregisto considera-se recusado se a CMC n#o o efectuar
no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da apresentacdo do
respectivo pedido.

2. As insuficiéncias e as irregularidades verificadas nos
requerimentos ou na documentacao apresentada podem ser
sanadas no prazo de 30 (trinta) dias ap6s comunicagfio pela CMC.

ARTIGO 17.°
(Recusa de registo)
1. O registo € recusado se o agente de intermediacgéo:

a) Nao estiver autorizado a exercer a actividade ou
servico a registar,

b) Nao demonstrar que possui as aptiddes e os meios
indispensaveis para garantir a prestacio das acti-
vidades em causa em condi¢des de eficiéncia e
seguranga;

¢) Tiver prestado falsas declaragdes;

d) Nio sanar insuficiéncias e irregularidades do pro-
cesso no prazo de 30 (trinta) dias, pos comuni-
cacdo da CMC.

2. A recusa de registo pode ser total ou parcial.

ARTIGO 18.°
(Suspensio do registo)

Quando o agente de intermediagao deixe de reunir os meios
indispensaveis para garantir a prestacao de algum dos servigos
de investimento em condi¢oes de eficiéncia e seguranca, pode
a CMC proceder a suspenséo do registo por um prazo néo
superior a 60 (sessenta) dias.

ARTIGO 19.°
(Cancelamento do registo)
Constituem fundamento de cancelamento do registo
pela CMC:

a) A verificagdo de circunstancia que obstaria ao registo,
se essa circunstancia ndo tiver sido sanada no
prazo de 30 (trinta) dias a contar da comunicagéo
da CMC,

b) Arevogacdo ou a caducidade da autorizagéo;,

¢) A cessacdo de actividade ou a desconformidade entre
o objecto e a actividade efectivamente exercida.

CAPITULO III
Exercicio de Actividade

SECCAO 1
Requisitos Gerais

ARTIGO 20°
(Principios)

1. Os agentes de intermediacdo devem orientar a sua
actividade no sentido da protecgéo dos legitimos interesses
dos seus clientes e da eficiéncia do mercado.

2. Nas relagdes com todos os intervenientes no mercado,
os agentes de intermedia¢do devem observar os ditames da
boa-fé, de acordo com elevados padroes de diligéncia, lealdade
e transparéncia.

3. Namedida do necessario para o cumprimento dos seus
deveres na prestacdo do servico, o agente de intermediagéo
deve informar-se junto do cliente sobre os seus conhecimen-
tos e experiéncia no que respeita ao tipo especifico de valor
mobiliario e instrumento derivado ou servigo oferecido ou
procurado, bem como, se aplicavel, sobre asituaco financeira
e os objectivos de investimento do cliente.

4. Os agentes de intermediagfo estfo sujeitos ao dever
de segredo profissional nos termos previstos para o segredo
bancério, sem prejuizo das excepgodes previstas na lei.

5. Estes principios e os deveres referidos na lei e na regula-
mentacio sdo aplicaveis aos titulares do orgéo de administragio
e as pessoas que dirigem efectivamente a actividade do agente
de intermediaco ou do correspondente e aos colaboradores do
agente de intermediacdo, do correspondente ou de entidades
subcontratadas, envolvidos no exercicio ou fiscalizacio de
servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios
e instrumentos derivados ou de funcdes operacionais que
sejam essenciais a prestag@o de servigos de forma continua e
em condi¢des de qualidade e eficiéncia.

ARTIGO 21.°
(Responsabilidade civil)

1. Os agentes de intermediagao so obrigados a indemnizar
os danos causados a qualquer pessoa em consequéncia da
violacdo dos deveres respeitantes a organizac#o e ao exercicio
da sua actividade, que lhes sejam impostos por lei ou por
regulamentacgéo emanada de autoridade publica.

2. A culpa do agente de intermediag@o presume-se quando
o dano seja causado no dmbito de relagGes contratuais ou
pré-contratuais e, em qualquer caso, quando seja originado
pela violacdo de deveres de informacéo.

3. Sem prejuizo das fungdes do orgdo de fiscalizacio, os
titulares do érgéo de administracéo do agente de intermediagéo
$80 responsaveis por garantir o cumprimento dos deveres a
que se encontram sujeitos os agentes de intermediac@o.

ARTIGO 22.°
(Contabilidade e registos)
1. A contabilidade do agente de intermediacéo deve reflectir
diariamente, em relacdo a cada cliente, o saldo credor ou
devedor em dinheiro e em instrumentos financeiros.
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2. O agente de intermedia¢do mantém um registo diario e
sequencial das operagdes por sirealizadas, por conta propria
e por conta de cada um dos clientes, com indica¢do dos
movimentos de instrumentos financeiros e de dinheiro.

3. O registo de cada movimento ou ordem contém ou
permite identificar:

a O cliente e a conta a que diz respeito;

b) A data e a respectiva data valor;

¢) A natureza da ordem e do movimento, a débito ou
a crédito;

d) A descrigdo do movimento ou da operagao que lhe
deu origem;

e) A quantidade ou o montante;

# O saldo inicial e apés cada movimento;,

g) Quaisquer outras informagdes, condi¢des e instru-
¢oes especificas do cliente que determinem como
a ordem deve ser executada.

4. O agente de intermediacdo deve adoptar medidas ade-
quadas no que respeita aos sistemas electrénicos necessarios
para permitir o registo rapido e adequado de cada movimento
da carteira ou ordem.

ARTIGO 23.°
(Registo de clientes)
1. Oregisto de clientes que sejam pessoas singulares deve
incluir, pelo menos, as seguintes meng Ges:

a) Nome completo e assinatura;

b) Data de nascimento;,

¢) Nacionalidade;

d) Morada completa da residéncia ou, caso nao seja
possivel, quaisquer outros contactos considerados
como validos pelo agente de intermediagéo;

e) Profiss@o e entidade patronal, quando existam;

) Nome do documento de identificacéo utilizado,
numero de identificacdo, data de expiracio e
entidade emissora;

g) Natureza e montante do rendimento;

h) Numero de Identificagao Fiscal (NIF);

i) A data de abertura do registo de cliente;

J) Os servigos de investimento prestados, com refe-
réncia as eventuais alteragGes ao ambito dos
mesmos e indica¢do das datas de inicio e termo
da sua prestacéo;

k) A identifica¢@o das contas de dinheiro, instrumen-
tos financeiros e outros activos a movimentar no
decurso da prestacdo dos servigos e actividades
de investimento contratadas, discriminando as
contas afectas a cada actividade;

D) Numero de cliente e identificagdo de todas as con-
tas no agente de intermediacdo de que o cliente
€ titular, tem legitimidade para movimentar, ¢é
usufrutuario ou credor pignoraticio;

m) Condig¢Ges especiais de remuneragido do servigo
convencionadas com o cliente, se aplicavel;

n) A natureza do investidor;

o) Elementos que reflectem o resultado da realizacéo
do teste de adequac@o ao perfil de cliente;

pJ A identificacdo clara dos documentos de suporte
do registo;

q) Os cargos publicos que exerce ou exerceu e a iden-
tidade do beneficiario econémico das operagdes,
caso ndo sejam o proprio, quando exigido por lei.

2. Oregisto de clientes que sejam pessoas colectivas deve
incluir, pelo menos, as seguintes mencoes:

a) Denominagao social completa da pessoa colectiva;

b) Objecto social e finalidade do negdcio;

¢) Enderego da sede;

d) Ntumero de Identificagéo Fiscal (NIF);

e) Numero de matricula do registo comercial;

) Identidade dos titulares de participagdes no capital e
nos direitos de voto da pessoa colectiva de valor
igual ou superior a 20%;

g/ Identidade dos procuradores da pessoa colectiva e
respectivo mandato;,

h) A data de abertura do registo de cliente;

i) Os servigos de investimento prestados, com refe-
réncia as eventuais alteragGes ao ambito dos
mesmos e indicagdo das datas de inicio e termo
da sua prestacao;

JJ A identificag¢@o das contas de dinheiro, instrumen-
tos financeiros e outros activos a movimentar no
decurso da prestagdo dos servigos e actividades
de investimento contratadas, discriminando as
contas afectas a cada actividade;

k) Numero de cliente e identificagdo de todas as con-
tas no agente de intermediacdo de que o cliente
€ titular, tem legitimidade para movimentar, é
usufrutudrio ou credor pignoraticio;

1) Condigdes especiais de remuneragao do servigo con-
vencionadas com o cliente, se aplicavel;

m) A natureza do investidor;

n) Elementos que reflectem o resultado da realizacéo
do teste de adequac@o ao perfil de cliente;

o) A identificagdo clara dos documentos de suporte
do registo.

3. Sdo mantidos como anexo ao registo os seguin-
tes documentos:

a) Copia dos documentos de identificacdo legalmente
bastantes para o efeito, contendo fotografia, no
caso das pessoas singulares;

b) No caso de entidades sujeitas a registo comercial
ou equivalente, cépia do mesmo ou, no caso de
ainda néo estarem registadas, copia da inscrigéo
no Registo Geral de Contribuintes, ou equivalente;

¢) Exemplar assinado pelo cliente dos contratos neces-
sarios para a prestacdo dos servicos e actividades
de investimento;
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d) Cdpia do documento que confere poderes para
movimentagdo da conta, se for o caso;

e) Copia das informagdes escritas fornecidas ao
cliente, em cumprimento de disposicdes legais
ou regulamentares;

) Informacdo de suporte aos testes de adequacio
realizados.

4. O agente de intermedia¢ao adopta as medidas adequadas
para manter actualizado e devidamente instruido o registo
dos servigos e actividades de investimento a clientes, em
conformidade com os documentos de suporte.

5. As medidas referidas no niumero anterior devem ser
fornecidas pelo agente de intermedia¢do a CMC sempre
que solicitadas.

ARTIGO 24°
(Prazo de conservacio de registos e documentos)

1. Os agentes de intermediagio devem manter em arquivo
os documentos e registos referentes a:
a) Operagdes sobre instrumentos financeiros, pelo prazo
de 10 (dez) anos apds a realizacdo da operagéo;
b) Contratos de prestagdo de servigos celebrados com
os clientes ou os documentos de onde constam
as condi¢des com base nas quais o agente de
intermediag@o presta servigos ao cliente, até que
tenham decorrido 5 (cinco) anos apés o termo da
relacdo de clientela.
2. Os agentes de intermedia¢io emitem certificados dos
registos respeitantes as operagdes em que intervieram a pedido
da CMC, bem como dos seus clientes.

ARTIGO 25°
(Suporte dos registos)

Osregistos devem ser conservados em suporte que permita
o armazenamento de informacgao de forma acessivel para futura
referéncia pela CMC e de modo que:

a) Permita reconstituir cada uma das fases essenciais
do tratamento de todas as operac Ges;

b) Permita verificar quaisquer correc¢des ou outras
alteragdes, bem como o contetido dos registos
antes dessas correcc¢Oes ou alteragoes,

¢) Nao permita manipular ou alterar de qualquer forma
o0s registos.

SECCAOII
Salvaguarda dos Bens dos Clientes

ARTIGO 26.°
(Principio da segregacio p atrimonial)
O agente de intermediacdo deve:

a) Conservar os registos e as contas que sejam neces-
sarios para lhe permitir, em qualquer momento e
de forma imediata, distinguir os bens pertencentes
ao patrimoénio de cada um dos clientes e os bens
pertencentes ao seu proprio patrimonio;

b) Manter os registos e contas organizados de modo
a garantir a sua exactiddo, designadamente,

permitindo a correspondéncia entre os instru-
mentos financeiros e o dinheiro de clientes;

¢) Realizar com uma periodicidade minima mensal,
reconciliages entre os registos das suas contas
internas de clientes e as contas abertas junto de
terceiros, para dep 6sito ou registo de bens desses
clientes;

d) Tomar as medidas necessarias para garantir que
quaisquer instrumentos financeiros dos clientes,
depositados ou registados junto de um terceiro
autorizado fora de Angola, sejam identificaveis
separadamente dos instrumentos financeiros per-
tencentes ao agente de intermediagao depositados
junto do mesmo terceiro, através de contas abertas
em nome dos clientes ou em nome do agente de
intermedia¢do com men¢ao de serem contas de
clientes ou através de medidas equivalentes que
garantam o mesmo nivel de protecgéo;

e) Tomar as medidas necessérias para garantir que o
dinheiro dos clientes seja detido numa conta ou
em contas identificadas separadamente face a
quaisquer contas utilizadas para deter dinheiro
do agente de intermediacdo; e

) Prever disposi¢Ges organizativas com vista a minimi-
zacdo do risco de perda ou de diminui¢éo de valor
dos activos dos clientes ou de direitos relativos a
esses activos, em caso de utilizacdo abusiva dos
activos, de fraude, de ma gestdo, de manutencgéo
de registos inadequada ou de negligéncia, sem
prejuizo daresponsabilidade que lhe esta associada.

ARTIGO 27.°
(Registo e depdsito de instrumentos financeiros de clientes)

1. O agente de intermediaco assegura que os instrumentos
financeiros dos clientes estdo a todo o tempo directamente
registados e depositados em contas abertas em nome dos
referidos clientes, mantidas junto de si préprio ou de agente
de intermediacdo autorizado em Angola, ndo sendo permitida
a existéncia de contas globais, sem prejuizo do disposto no
nimero seguinte.

2. O agente de intermediacdo que pretenda registar ou
depositar instrumentos financeiros de clientes em uma ou mais
contas abertas junto de um terceiro nos termos da alinea d)
do artigo anterior deve:

a) Observar deveres de cuidado e empregar elevados
padroes de diligéncia profissional na selecgfo, na
nomeacio e na avaliacdo periodica do terceiro,
considerando a sua capacidade técnica e a sua
reputacdo no mercado; e

b) Atender aos requisitos legais ou regulamentares e
as praticas de mercado, relativas a detencéo, ao
registo e ao deposito de instrumentos financeiros
por esses terceiros, susceptiveis de afectar nega-
tivamente os direitos dos clientes.



1974

DIARIO DA REPUBLICA

ARTIGO 28°
(Utilizac o de instrumentos financeiros de clientes)

1. A disposiciio pelo agente de intermediac o de instrumentos
financeiros registados ou depositados em nome do cliente
encontra-se sujeita a autorizacdo prévia e expressa deste.

2. No caso de investidor ndo institucional, a autorizagéo
prevista no nimero anterior tem de ser comprovada pela sua
assinatura ou por um mecanismo alternativo equivalente.

3. Caso serevele adequado que os instrumentos financeiros
se encontrem registados ou depositados numa conta global, o
agente de intermediag@o que pretenda dispor dos mesmos deve:

aj Solicitar autoriza¢ao prévia e expressa de todos os
clientes cujos instrumentos financeiros estejam
registados ou depositados conjuntamente na
conta global; ou

b) Dispor de sistemas e controlos que assegurem que
apenas sdo utilizados os instrumentos financeiros
de clientes que tenham dado previamente a sua
autorizag¢do expressa nos termos dos nimeros
anteriores.

4. Osregistos do agente de intermedia¢o devem incluir
informac@o sobre o cliente que autorizou a utiliza¢o dos
instrumentos financeiros, as condi¢des dessa utilizacio e a
quantidade de instrumentos financeiros utilizados de cada
cliente, de modo a permitir a atribui¢do de eventuais perdas.

ARTIGO 29°
(Depdsito de dinheiro de clientes)

1. O dinheiro entregue pelos clientes as instituicdes
financeiras ndo bancarias €é imediatamente depositado numa
oumais contas abertas junto de banco autorizado em Angola.

2. As contas mencionadas no niimero anterior s@o abertas
em nome da institui¢ o financeira ndo bancaria por conta dos
seus clientes, podendo respeitar a um tinico cliente ou a uma
pluralidade destes.

3. Ao depositar o dinheiro de clientes junto de um banco,
a instituicdo financeira ndo bancaria deve:

a) Actuar com especial cuidado e diligéncia na selecg@o,
na nomeacao ena avaliacio periodica da entidade
depositaria, considerando a sua capacidade técnica
€ a sua reputacdo no mercado; e

b) Ponderar os requisitos legais ou regulamentares e
as praticas de mercado relativas a detencéo de
dinheiro de clientes por essas entidades suscepti-
veis de afectar negativamente os direitos daqueles.

ARTIGO 30.°
(Procedimentos aplicaveis A recepciio de dinheiro dos clientes)

As institui¢des financeiras ndo bancarias devem estabelecer
procedimentos escritos aplicaveis a recep ¢éo de numerario ou
de qualquer outro meio de pagamento de clientes, nos quais
se definem, designadamente:

a) Os meios de pagamento aceites para provisiona-
mento das contas;
b) As pessoas autorizadas as receber o dinheiro;

¢) O tipo de comprovativo que € entregue ao cliente;

d) Regras relativas ao local onde o mesmo € guardado
até ser depositado ou aplicado e ao arquivo de
documentos;

e) Procedimentos para prevengéo de branqueamento
de capitais e financiamento de terrorismo.

ARTIGO 31.°
(Movimentacio de contas)

1. O agente de intermedia¢do deve disponibilizar aos
clientes os instrumentos financeiros ou o dinheiro devidos
por quaisquer operacgdes relativas a instrumentos financeiros,
incluindo a percepg¢ao de juros, dividendos e outros rendimentos:

a) No proprio dia em que os instrumentos financeiros
ou montantes em causa estejam disponiveis na
conta do agente de intermediag@o;

b) Até ao dia ntil seguinte, se as regras do sistema de
liquidacdo das operacdes forem incompativeis
com o disposto na alinea a) anterior.

2. As institni¢des financeiras ndo bancarias podem movi-
mentar a débito as contas referidas non.® 1 do artigo 29.° para:

a) Pagamento do prego de subscrigdo ou aquisigéo de
instrumentos financeiros para os clientes;

b) Pagamento de comissdes ou outros custos pelos
clientes; ou

¢) Transferéncia ordenada pelos clientes.

3. No caso das alineas a) e b) do numero anterior, o
movimento a débito deve ser fundamentado e levado ao
conhecimento do cliente.

SECCAO III
Subcontratacio

ARTIGO 32°
(Ambito)

1. A subcontrataciio comterceiros de servigos ¢ actividades de
investimento ou destinada a execucao de fungdes operacionais,
que sejam essenciais a prestagfo de servicos de forma continua
e em condi¢Bes de qualidade e eficiéncia, pressupde a adopgio,
pelo agente de intermediagdo, das medidas necessarias para
evitar riscos operacionais adicionais decorrentes da mesma
e 0 pode ser realizada se nao prejudicar o controlo interno
a realizar pelo agente de intermediacdo nem a capacidade da
CMC para controlar o cumprimento dos deveres legais do
agente de intermediag@o.

2. Entende-se, para efeitos do nimero anterior, como
fungdo operacional, a funcio essencial a prestacio de servigos
de investimento e a execugdo de actividades de investimento
de forma continua e em condi¢des de qualidade e eficiéncia,
se uma falha no seu exercicio prejudicar significativamente
o cumprimento, por parte do agente de intermediacdo sub-
contratante, dos deveres a que se encontra sujeito, os seus
resultados financeiros ou a continuidade dos seus servigos e
actividades de investimento.

3. Excluem-se, designadamente, do nmiimero anterior:
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al A prestacdo do agente de intermediagdo de servi-
¢os de consultoria ou de outros servigos que néo
facam parte dos servigos e actividades de inves-
timento, designadamente os servi¢os de formagao
de colaboradores, de facturagdo, de publicidade
e de seguranca,

b} A aquisi¢do de servigos padronizados, nomeada-
mente servigos de informacgdo sobre mercados
e a disponibilizacdo de informacéo relativa a
precos efectivos.

ARTIGO 33.°
(Principios aplicaveis i subcontratacio)
1. A subcontratacdo obedece aos seguintes principios:

a) Nao deve resultar na delegac@o das responsabilidades
do érgdo de administrago;

b) Manutenc@o, pelo agente de intermediagdo subcon-
tratante, do controlo das actividades e funcoes
subcontratadas e da responsabilidade perante
os seus clientes, nomeadamente dos deveres de
informacg@o;

¢) Nao esvaziamento da actividade do agente de inter-
mediagdo subcontratante;

d) Manutengao da relagdao e dos deveres do agente
de intermedia¢do subcontratante relativamente
aos seus clientes, nomeadamente dos deveres de
informacg@o;

e) Manuteng¢ao dos requisitos de que dependem a auto-
rizagdo e o registo do agente de intermediacdo
subcontratante.

2. O dispostona alinea d) do niimero anterior implica que
o agente de intermediac@o subcontratante:

a) Defina a politica de gestdo e tome as principais deci-
sOes, se 08 servigos, as actividades ou as fung des
subcontratadas implicarem poderes de gestdo de
qualquer natureza,

b) Mantenha o exclusivo das relagdes com o cliente,
ai incluidos os pagamentos que devam ser feitos
pelo ou ao cliente.

ARTIGO 34.°
(Requisitos da subcontratacio)

1. O agente de intermediacfo subcontratante deve observar
deveres de cuidado e empregar elevados padrdes de diligén-
cia profissional na conclusio, na gestdo ou na cessacdo de
qualquer subcontrato.

2. O agente de intermediac#o subcontratante deve assegurar
que a entidade subcontratada:

a) Tem as qualificagdes, a capacidade e autorizac@o,
se requerida por lei, para realizar de forma con-
fiavel e profissional as actividades ou funcdes
subcontratadas;

b) Disp&e dos meios informaticos adequados, desig-
nadamente, em sede de sistemas de recuperagio
de informaco;

c) Presta eficazmente as actividades ou fungdes
subcontratadas;

d) Controla a realizac@o das actividades ou fungdes
subcontratadas e gere os riscos associados a
subcontratagéo;

e) Dispoe de toda a informagdo necessaria ao cumpri-
mento do subcontrato;

) Informa o agente de intermediac&o subcontratante
de factos susceptiveis de influenciar a sua capa-
cidade para exercer, em cumprimento dos requi-
sitos legislativos e regulamentares aplicaveis, as
actividades ou fungdes subcontratadas;

g) Coopera com as autoridades de supervisao relativa-
mente as actividades ou fung 6es subcontratadas;

h) Permite o acesso do agente de intermediagdo sub-
contratante, dos respectivos auditores e das auto-
ridades de supervisao a informac@o relativa as
actividades ou fung¢des subcontratadas, bem como
as suas instalagGes comerciais;

i) Diligencia no sentido de proteger quaisquer informa-
¢oes confidenciais relativas ao agente financeiro
subcontratante ou aos seus clientes.

3. Além dos deveres previstos no niimero anterior, o agente
de intermediacdo subcontratante deve:

a) Ter a capacidade técnica necessaria para supervi-
sionar as actividades ou func¢des subcontratadas e
para gerir os riscos associados a subcontratag@o;

b) Estabelecer métodos de avaliagio do nivel de desem-
penho da entidade subcontratada;

¢) Tomar medidas adequadas, caso suspeite que a enti-
dade subcontratada possa ndo estar a prestar as
actividades ou fingGes subcontratadas de modo
eficaz e em cumprimento dos requisitos legais e
regulamentares aplicaveis;

d) Pode cessar o subcontrato, sempre que necessario,
sem prejuizo da continuidade e da qualidade dos
servigos prestados aos clientes;

e) Incluir nos seus relatorios anuais os elementos essen-
ciais das actividades ou fin¢des subcontratadas e
os termos em que decorreram.

4. Sempre que necessario, tendo em conta as actividades
ou funges subcontratadas, o agente de intermediaco subcon-
tratante e a entidade subcontratada devem adoptar um plano
de contingéncia e realizar ensaios periédicos dos sistemas de
copias de seguranca.

ARTIGO 35°
(Contrato de subconiratacio)

1. A subcontratacao € formalizada por contrato escrito, do
qual constam os direitos e deveres que decorrem para ambas
as partes do disposto nos artigos anteriores e deve regular,
designadamente, as seguintes matérias:

a) Definigdo das responsabilidades do agente de inter-
mediagdo subcontratante e da entidade subcontra-
tada, se aplicavel, e como tais responsabilidades
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sdo monitorizadas pelo agente de intermediac@o
subcontratante;

b) As obrigag¢Ges de confidencialidade;

¢) Responsabilidade da entidade subcontratada perante
o agente de intermediacgdo por prestagéo insatis-
fatéria ou por qualquer outro tipo incumprimento
do contrato;

d) Responsabilidades relativamente a seguranca
informatica;

e) Modalidades de pagamento;

J Garantias e indemnizacoes;

g Obrigaciio da entidade subcontratada de providenciar,
a pedido, ao agente de intermediacio subcon-
tratante, registos, informacéo ou qualquer outro
tipo de assisténcia relativamente as actividades
subcontratadas pelo agente de intermediagéo
subcontratante e seus auditores;

h) Mecanismos de resolugdo de conflitos que possam
resultar do contrato de subcontratacao;

i) Disposi¢des relativamente a continuidade dos negdcios;

J) Extingao do contrato, transferéncia da informacao e
planeamento de saida;

k) Deveres juridicos em matéria de prevengio e combate
ao branqueamento de capitais e ao financiamento
do terrorismo.

2. Aminuta do contrato de subcontrata¢ao deve ser enviada a
CMC, para conhecimento, previamente a respectiva celebracao.

SECCAOIV
Governo Societdirio e Conflito de Interesses

ARTIGO 36.°
(Informacio anual sobre o governo das sociedades)

Os agentes de intermediagdo divulgam, em capitulo do
relatério anual de gestdo especialmente elaborado para o
efeito ou em anexo a este, um relatério sobre a estrutura e
as praticas de governo societario, contendo pelo menos os
elementos constantes do Anexo IV ao presente Regulamento.

ARTIGO 37.°
(Politica de conflito de interesses)

1. O agente de intermediac@o deve adoptar uma politica
em matéria de conflito de interesses, a qual deve:

a) Identificar, relativamente aos servigos e actividades
de investimento prestados em concreto por um ou
em nome do agente de intermediag@o, as circuns-
tancias que constituem ou podem dar origem a um
conflito de interesses, em particular identificando
os conflitos de interesses potencialmente prejudi-
ciais para um cliente;

b) Especificar os procedimentos a seguir e as medidas
a tomar, com vista a a gestdo desses conflitos.

2. Os procedimentos e as medidas previstas na alinea b) do
numero anterior devem ser concebidos de forma a assegurar
que as pessoas relevantes envolvidas em diferentes actividades,
implicando uma situagdo de conflito de interesses do tipo

previsto na alinea a) do numero anterior, desenvolvam as
referidas actividades com um grau adequado de independéncia
face a dimenséo e as actividades do agente de intermediacfo e
do grupo a que pertence e a importancia do risco de prejuizo
para os interesses dos clientes.

3. Na medida do necessario para assegurar o nivel de
independéncia requerido, devem ser incluidos procedimentos
eficazes para impedir ou controlar a troca de informacgo entre
pessoas relevantes envolvidas em actividades que impliquem
um risco de conflito de interesses, sempre que aquela possa
prejudicar os interesses de um ou mais clientes.

4. Caso a adopc¢do de algum dos procedimentos e medidas
previstos no nimero anterior ndo assegure o nivel requerido
de independéncia, a CMC pode exigir que o agente de inter-
mediacdo adopte as medidas alternativas ou adicionais que
se revelem necessarias e adequadas para o efeito.

5. O agente de intermediacio deve manter e actualizar
regularmente registos de todos os tipos de servigos e activida-
des de investimento em instrumentos financeiros, realizados
directamente por i ou em seu nome, que originaram um
conflito de interesses com risco relevante de afectacdo dos
interesses de um ou mais clientes ou, no caso de actividades
em curso, susceptiveis de o originar.

6. Quando preste servicos relacionados com ofertas ptibli-
cas ou outros de que resulte o conhecimento de informacgéo
privilegiada, o agente de intermediacdo deve elaborar listas
das pessoas que tiveram acesso a informacao.

ARTIGO 38°
(Conflito de interesses potencialmente prejudiciais para um cliente)

Entende-se existir uma situagéo de conflito de interesses
potencialmente prejudicial paraum cliente quando em resultado
da prestacido de servigos e actividades de investimento ou por
outra circunstancia, o agente de intermediacdo, uma pessoa
em relacdo de dominio com este ou uma pessoa relacionada:

a) Seja susceptivel de obter um ganho financeiro ou evitar
uma perda financeira, em detrimento do cliente;

b) Tenha interesse nos resultados decorrentes de um
servico prestado ao cliente ou de uma operagéo
realizada por conta do cliente, que seja conflituante
com o interesse do cliente nesses resultados;

¢) Receba um beneficio financeiro ou de outra natureza
para privilegiar os interesses de outro cliente face
aos interesses do cliente em causa;

d) Desenvolva as mesmas actividades que o cliente;

e) Receba ou venha a receber, de uma pessoa que nao
o cliente, um beneficio relativo a um servigo
prestado ao cliente, sob forma de dinheiro, bens
ou Servicos, quendo a comissao ou os honorarios
usualmente cobrados por esse servico;

) Esteja numa situagédo de incompatibilidade com o
interesse do cliente analoga a alguma das alineas
anteriores.
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SECCAOV
Defesa do Mercado

ARTIGO 39.°
(Interme diacio excessiva)

1. O agente de intermediacgdo deve abster-se de incitar os
seus clientes a efectuar operagoes rep etidas sobre instrumentos
financeiros ou de as realizar por conta deles, quando tais ope-
ra¢des tenham como fim principal a cobran¢a de comissdes
ou outro objectivo estranho aos interesses do cliente.

2. Nas operacgdes a que se refere o nimero anterior inclui-
-se a concessdo de crédito para arealizacio de operagoes.

3. Além da responsabilidade civil e transgressional que
ao caso caiba, pela realizacdo das opera¢des referidas nos
numeros anteriores, nio sdo devidas comissdes, juros ou
outras remuneracgoes.

ARTIGO 40.°
(Defesa do mercado)

1. Os agentes de intermediaco e os demais membros de
mercado devem comportar-se com a maior probidade comer-
cial, abstendo-se de participar em operagdes ou de praticar
outros actos susceptiveis de por em risco a regularidade de
funcionamento, a transparéncia e a credibilidade do mercado.

2. Sdo, nomeadamente, susceptiveis de pér em risco a
regularidade de funcionamento, a transparéncia e a credibi-
lidade do mercado:

a) A realizagao de operagdes imputadas a uma mesma
carteira tanto na compra como na venda;

b) A transferéncia aparente, simulada ou artificial de
instrumentos financeiros entre diferentes carteiras;

¢) A execugdo de ordens destinadas a defraudar ou a
limitar significativamente os efeitos de leildo,
rateio ou outra forma de atribui¢éo de instrumen-
tos financeiros;

d) A realizagao de operagdes de fomento néo previa-
mente comunicadas 8 CMC ou de operacgoes de
estabilizagdo que ndo sejam efectuadas nas con-
di¢Ges legalmente permitidas.

3. As entidades referidas no n.° 1 analisam ainda com especial
cuidado e diligéncia as ordens e as transac¢des, nomeadamente
as que se possam reconduzir as seguintes situac oes:

al A execugdo de ordens ou a realizac@o de transac-
¢Oes por comitentes com uma posic¢io conside-
ravel de compra ou de venda ou que representem
uma percentagem consideravel do volume diario
transaccionado sobre determinados instrumentos
financeiros e que, em fungdo de tais factos, sejam
iddneas para produzir alteragdes significativas no
preco desses instrumentos financeiros ou de ins-
trumentos financeiros subjacentes ou derivados
com eles relacionados;

b) A execugdo de ordens ou a realizac@o de transac-
¢oes concentradas num curto periodo da sess@o
de negociacdo, idoneas para produzir alteracdes
significativas de precos de instrumentos financeiros

ou de instrumentos financeiros subjacentes ou
derivados com eles relacionados, que sejam pos-
teriormente invertidas;

¢) A execug@o de ordens ou arealizagdo de transacgoes
em momentos sensiveis de formac#o de precos de
referéncia, de liquidaco ou outros precos calcu-
lados em momentos determinantes de avaliagéo e
que sejam idoneas para produzir alteragoes desses
precos ou avaliagdes;

d) A execug@o de ordens que alterem as caracteristicas
normais do livro de ofertas para determinados
instrumentos financeiros e o cancelamento dessas
ofertas antes da sua execug@o;

e) A execucdo de ordens ou arealizag@o de transacgoes
antecedidas ou seguidas de divulgacéo de infor-
macdo falsa, incompleta, exagerada, tendenciosa
ou enganosa pelos comitentes, pelos beneficiarios
economicos das transacgdes ou por pessoas com
eles relacionadas;

) A execucdo de ordens ou arealizagio de transacgdes
antecedidas ou seguidas da elaborag@o ou divulga-
¢do de estudos ou recomendages de investimento
contendo informac@o falsa, incompleta, exage-
rada, tendenciosa, enganosa ou manifestamente
influenciada por um interesse significativo, quando
os comitentes, os beneficiarios econémicos das
transacg¢Oes ou pessoas com eles relacionadas
tenham participado na elaborac@o ou divulgagéo
de tais estudos ou recomendagdes.

SECCAO VI
Beneficios Ilegitimos

ARTIGO 41.°
(Beneficios ilegitimos)

1. O agente de intermediago néo pode, relativamente a
prestacdo de um servigo ou actividade de investimento em
instrumentos financeiros ao cliente, oferecer a terceiros, ou
deles receber, qualquer remunerac@o, comissdo ou beneficio
nio pecuniario, excepto se o pagamento dos mesmos reforcar
a qualidade da actividade prestada ao cliente e nao prejudicar
o respeito do dever de actuar no sentido da protec¢ao dos
legitimos interesses do cliente.

2. O disposto no niimero anterior nfo abrange o pagamento
de remuneracgdes adequadas, tais como custos de custddia,
comissoes de compensagio e troca, taxas obrigatorias ou
despesas de contencioso, que possibilite ou seja necessario
para a prestacdo de servigos ou actividade de investimento
em instrumentos financeiros.

3. Antes daprestacéo de servigo ou actividade de investi-
mento em instrumentos financeiros, o agente de intermediagéo
informa o cliente da existéncia de remuneraco, comissao ou
beneficio ndo pecuniario referidos nos nimeros anteriores,
podendo fazé-lo em termos resumidos, devendo contudo
divulgar a informacéo adicional que for solicitada pelo cliente.
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SECCAO VII
Investidores

SUBSECCAOI
Categorizacio de Investidores

ARTIGO 42°
(Requisitos minimos necessarios ao tratamento
como investidor institucional)

1. A solicita¢@io pelo investidor nfo institucional ao agente
de intermediaco para o tratar como investidor institucional
fica sujeito ao cumprimento de dois dos seguintes requisi-
tos minimos:

a) Ter efectuado opera¢des com um volume significa-
tivo no mercado relevante;

b) Dispor de uma carteira de instrumentos financeiros,
incluindo também depositos em numerario, que
exceda Kz: 50.000.000,00 (cinquenta milhoes
de Kwanzas);

¢) Prestar ou ter prestado fungdes no sector financeiro,
durante, pelo menos, um ano, em cargo em que
exija conhecimentos dos servigos ou operacoes
em causa.

2. Nos casos em que a solicitagao tenha sido apresentada
por pessoa colectiva, a avaliacdo prevista na alinea c) do
numero anterior € feita relativamente ao responsavel pelas
actividades de investimento da requerente.

ARTIGO 43 °
(Procedimento para tratamento de investidor
nio institncional como investidor institucional)

Sem prejuizo do disposto nos termos do artigo anterior a
solicitagdo de tratamento como investidor institucional observa
os seguintes procedimentos:

al O cliente solicita ao agente de intermediagdo, por
escrito, tratamento como investidor institucional,
devendo precisar os servigos, instrumentos finan-
ceiros e operagdes em que pretende tal tratamento;

b) Apos realizada a avaliagdo prevista no artigo ante-
rior, o agente de intermediacdo deve informar o
cliente, por escrito, do deferimento do pedido e
das consequéncias resultantes da satisfacéo da
solicitagdo formulada, explicitando que tal opg¢do
importa uma reducéo da protec¢do que lhe é con-
ferida por lei ou Regulamento;

¢) Recebida a informac#@o referida na alinea b) o cliente
deve declarar, por escrito, em documento autonomo,
que esta ciente das consequéncias da sua opcao.

SUBSECCAOII
Informacio

ARTIGO 44°
(Teor da informacio)

1. Ainformacdo divulgada pelo agente de intermediag@o deve:
a) Incluir a sua denominagio social;

b) Nio dar énfase a quaisquer beneficios potenciais de

um servigo ou actividade de investimento ou de

um instrumento financeiro, sem dar igualmente
uma indica¢do equivalente, correcta e clara de
quaisquer riscos relevantes;

¢) Ser apresentada de modo a ser compreendida por
um destinatario médio;

d) Ser apresentada de forma a ndo ocultar ou subestimar
elementos, declaracGes ou avisos imp ortantes.

2. Para efeitos da alinea ¢) do nimero anterior, considera-
-se destinatario médio aquele que tenha um grau razoavel de
conhecimento e de experiéncia em instrumentos financeiros.

3. A comparac@o de servicos e actividade de investimento,
instrumentos financeiros ou agentes de intermediagéo deve
incidir sobre aspectos relevantes e especificar os factos e
pressupostos de que depende e as fontes em que se baseia.

4. As indicagdes de resultados registados no passado de
um instrumento financeiro, de um indice financeiro ou de um
servigo e actividade de investimento devem:

a) Nio constituir o aspecto mais visivel da comunicagfio;

b) Incluir informagdo adequada relativa aos resultados
que abranja os cinco anos imediatamente ante-
riores, ou a totalidade do periodo para o qual o
instrumento financeiro foi oferecido, se inferior a
cinco anos, mas nao inferior a um ano, ou por um
periodo mais longo que o agente de intermedia-
¢do tenha decidido e que se baseie, em qualquer
caso, em periodos completos de 12 (doze) meses;

¢) Mencionar o periodo de referéncia e a fonte da
informacéo;

d) Conter um aviso bem visivel de que os dados se
referem ao passado e que os resultados registados
no passado nédo constituem garantia dos resulta-
dos futuros;

e) Sempre que se basearem em dados denominados
numa moeda diferente da do pais do investidor
ndo mstitucional, indicar a moeda e incluir uma
nota de que os ganhos para o investidor podem
aumentar ou diminuir em conformidade com
eventuais oscilacGes cambiais; e

) Sempre que se basearem em resultados brutos, indi-
car os efeitos das comissdes, remuneracdes ou
outros encargos.

5. A simulacdo de resultados passados deve referir-se
apenas a valores mobiliarios e instrumentos derivados e
indices financeiros e:

a) Basear-se nos resultados efectivos verificados no
passado de um ou mais valores mobilidrios e
instrumentos derivados ou indices financeiros que
sejam idénticos ou estejam subjacentes aos valores
mobilidrios e instrumentos derivados em causa;

b) Respeitar as condig¢Ges previstas nas alineas a) a c),
e) e ) do niumero anterior, em relagéo aos resul-
tados verificados no passado;
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¢) Conter um aviso bem visivel de que os dados se
referem aresultados simulados do passado e que
os resultados registados no passado nfio constituem
um indicador confiavel dos resultados futuros.

d) A indicac@o de resultados futuros;

e) Nio se pode basear em simulagio de resultados
passados;

J) Deve basear-se em pressupostos razoaveis e aferiveis,
apoiados por dados objectivos;

g) Se se basear em resultados brutos, deve indicar os
efeitos das comissfes, remuneracdes e outros
encargos,

h) Deve conter um aviso bem visivel de que néo consti-
tui um indicador confiavel dos resultados futuros.

6. A referéncia a um tratamento fiscal especifico deve
indicar, demodo destacado, que este depende das circunstancias
individuais de cada cliente e que esta sujeito a alteragoes.

7. Eproibida a referéncia a qualquer autoridade competente
com vista a sugerir qualquer apoio ou aprovac@o por parte
desta aos instrumentos financeiros ou servigos do agente
de intermediac@o.

ARTIGO 45°
(Informacio relativa ao agente de intermediacio e servicos)

1. O agente de intermediacdo deve, relativamente a si e
aos servigos por si prestados, fornecer, pelo menos, a seguinte
informacao a investidores ndo institucionais:

al A denominag@o, a natureza e o enderego do agente
de intermediacdo e os elementos de contacto
necessarios para que o cliente possa comunicar
efectivamente com este;

b) Os idiomas em que o cliente pode comunicar com
o agente de intermediacdo e receber deste docu-
mentos e outra informac@o;

¢) Os canais de comunicagdo a utilizar entre o agente
de intermediac#o e o cliente, incluindo, se for caso
disso, para efeitos de envio erecepgéo de ordens;

d) Declarac@o que ateste que o agente de intermedia-
¢do esta autorizado para a prestaco do servico e
da actividade de investimento, indicacdo da data
da autorizagdo, com referéncia a autoridade de
supervisdo que a concedeu e o respectivo ende-
reco de contacto;

e) A natureza, a frequéncia e a periodicidade dos rela-
torios sobre o desempenho do servigo a prestar
pelo agente de intermediag@o ao cliente;

J) Caso o agente de intermediac@o detenha instrumentos
financeiros ou dinheiro dos clientes, uma descri¢do
sumaria das medidas tomadas para assegurar a sua
proteccdo, nomeadamente referéncia ao sistema
de indemnizacgdo aos investidores se ja criado;

g) Uma descrigdo da politica em matéria de conflito de
interesses seguida pelo agente de intermediacio, de
acordo com o artigo 37.° do presente Regulamento
e, se o cliente o solicitar, informacao adicional
sobre essa politica;

h) A existéncia e o modo de funcionamento do servigo
do agente de intermediagéo destinado areceber e
a analisar as reclamacdes dos investidores, bem
como indicacdo da possibilidade de reclamacéo
junto da CMC;

i) A natureza, os riscos gerais e especificos, designa-
damente de liquidez, de crédito ou de mercado,
e as implicacGes subjacentes ao servigo que visa
prestar, cujo conhecimento seja necessario para a
tomada de decisdo do investidor, tendo em conta
a natureza do servico a prestar, o conhecimento
e a experiéncia manifestadas, entregando-lhe um
documento que reflicta essas informacdes.

2. Quando o cliente seja um investidor institucional, o
disposto no niimero anterior apenas se aplica se este solicitar
expressamente as informagoes nele referidas, devendo o agente
de intermediacdo informar expressamente as informacoes
nele referidas, devendo o agente de intermediacéo informar
expressamente o cliente desse direito.

ARTIGO 46.°
(Informacio adicional relativa i gestio de carteiras)

1. Além da informac#o referida nos termos do artigo ante-
rior, o agente de intermediago que ofereca ou efectivamente
preste o servigo de gestdo de carteiras a um investidor nao
institucional, deve informa-lo pelo menos sobre:

a) O método e a frequéncia de avaliagdo dos instru-
mentos financeiros da carteira do cliente;

b) Qualquer subcontratagdo da gestdo discricionaria
da totalidade, ou de uma parte dos instrumentos
financeiros ou do dinheiro da carteira do cliente;

¢) A especificagdo do valor de referéncia face ao qual
sdo comparados os resultados da carteira do cliente
ou de outro método de avalia¢ao que seja adoptado
nos termos do n.° 2 do presente artigo;

d) Os tipos de instrumentos financeiros susceptiveis de
serem incluidos na carteira dos clientes e os tipos
de operacdes susceptiveis de serem realizadas
sobre esses instrumentos financeiros, incluindo
eventuais limites;

e) Os objectivos de gestdo, o nivel derisco reflectido no
exercicio de discricionariedade do gestor e quais-
quer limita¢des especificas dessa discricionariedade.

2. Para permitir a avaliacdo pelo cliente do desempenho
da carteira, o agente de intermediacido deve estabelecer um
método adequado de avaliagdo, designadamente através da
fixacdo de um valor de referéncia, baseando-se nos objecti-
vos de investimento do cliente e nos tipos de instrumentos
financeiros incluidos na carteira.
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ARTIGO 47.°
(Informacio relativa aos instrumentos financeiros)

1. O agente de intermediagdo deve informar os investi-
dores da natureza e dos riscos dos instrumentos financeiros,
explicitando, com um grau suficiente de pormenorizacéo, a
natureza e os riscos do tipo de instrumento financeiro em causa.

2. A descri¢do dos riscos deve incluir;

a) Os riscos associados ao instrumento financeiro,
incluindo uma explica¢do do impacto do efeito
de alavancagem e do risco de perda datotalidade
do investimento;

b) A volatilidade do prego do instrumento financeiro
e as eventuais limitacGes existentes no mercado
em que o mesmo € negociado;

¢) O facto de o investidor nao poder assumir, em resul-
tado de operagdes sobre o instrumento financeiro,
compromissos financeiros e outras obrigagdes
adicionais, além do custo de aquisi¢io do mesmo;

d Quaisquer requisitos em matéria de margens ou
obrigacGes anéalogas, aplicaveis aos instrumentos
financeiros desse tipo.

3. A informacao, prestada a um investidor ndo institucional
sobre um valor mobiliario objecto de uma oferta ptiblica, deve
incluir a informac@o sobre o local onde pode ser consultado
o respectivo prospecto.

4. Sempre que os riscos associados a um instrumento
financeiro composto de dois oumais instrumentos ou servigos
financeiros, forem susceptiveis de ser superiores aos riscos
associados a cada um dos instrumentos ou dos servigos
financeiros que o compdem, o agente de intermediacdo deve
apresentar uma descri¢do do modo como a sua interacgao
aumenta o risco.

5. No caso de instrumentos financeiros que incluem uma
garantia de um terceiro, a informac&o sobre a garantia deve
incluir elementos suficientes sobre o garante e a garantia,
a fim de permitir uma avaliacdo correcta por parte de um
investidor ndo institucional.

ARTIGO 48°
(Informac o sobre custos)

1. O agente de intermedia¢ao deve prestar aos investidores
ndo institucionais informac&o relativa ao custo dos servigos,
incluindo, sempre que relevante:

a) O prego total a pagar pelo investidor relativamente ao
instrumento financeiro ou ao servigo e actividade
de investimento, incluindo todas as remuneracoes,
comissoes discriminadas, encargos e despesas
conexas, bem como todos os impostos a pagar
através do agente de intermediago ou, caso néo
possa ser indicado um preco exacto, a base de
calculo do prego total, de modo que o investidor
o possa verificar;

b) A indicac¢do da moeda envolvida e das taxas e cus-
tos de conversao cambial aplicaveis, sempre que

qualquer parte do preco total deva ser paga ou
represente um montante em moeda estrangeira;

¢) Comunicagao da cobranga ao cliente de outros cus-
tos, incluindo imp ostos relacionados com opera-
¢oes referentes ao instrumento financeiro ou ao
servico ou actividade de investimento, que néo
sejam pagos através do agente de intermediac@o;

d) Modalidades de pagamento ou outras eventuais
formalidades.

2. A informacdo que contenha os custos referidos no
namero anterior € divulgada, de forma bem visivel, em todos
os canais de contacto com o puiblico e deve ser entregue ao
investidor no momento da abertura de conta e sempre que no
mesmo se introduzam alteragdes desfavoraveis a este, antes
destas entrarem em vigor.

ARTIGO 49°
(Momento da prestacio da informacio)

1. O agente de intermediac@o deve prestar aos investidores
nio institucionais, com antecedéncia suficiente a vinculacéo
a qualquer contrato de prestacdo de servicos e actividades de
investimento ou, na pendéncia de uma relacdo de clientela,
antes da prestacdo do servigo e actividade de investimento
proposta ou solicitada, a seguinte informacéo:

a) Contetido do contrato,

b) A informagao requerida nos artigos 45.° a 48.° do
presente Regulamento relacionada com o contrato
ou com o servigo e actividade de investimento.

2. O agente de intermediagdo pode prestar a informacéo
requerida no nimero anterior imediatamente apds o inicio
da prestagdo do servico, utilizando o meio de comunicagéo
a distancia que o impediu de prestar a informacao de acordo
comon®l.

3. O agente de intermediacdo deve prestar ao investidor
institucional a informac@o obrigatoria antes da prestacéo do
Ser'Vigo em causa com a necessaria antecedéncia.

4. O agente de intermediac¢do notifica o cliente, indepen-
dentemente da natureza deste, com antecedéncia suficiente,
de qualquer alteracdo significativa na informacéo prestada
ao abrigo dos artigos 45.° a 48.° do presente Regulamento,
através do mesmo suporte com que foi prestada inicialmente.

ARTIGO 50°
(Deveres de informacio)

O agente de intermediagdo estabelece uma politica sobre
a informacao a prestar aos clientes no ambito da execucéo
contratual, incluindo no que respeita a informaco no ambito
da execucdo de ordens e ao patrimonio dos clientes, a qual
devera ser objecto de analise e registo por parte da CMC
nomeadamente no que respeita a sua suficiéncia, tendo em
conta o perfil dos investidores.
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SECCAO VIII
Awvaliacio do Caracter Adequado da Operacio

ARTIGO 51.°
(Informacio a prestar para efeitos da avaliacio
do caracter adequado da operacio)

1. A informac@o solicitada ao cliente, e aos seus represen-
tantes pelo agente de intermediacdo deve incluir:

a) Os tipos de servigos, operagdes e instrumentos
financeiros com que o cliente esta familiarizado;

b) A natureza, o volume e a frequéncia das operagdes
do cliente em instrumentos financeiros e o periodo
durante o qual foram realizadas;

¢) O nivel de habilitagdes, a profissao ou a anterior
profissdo relevante do cliente.

2. A informacdo referida no nimero anterior tem em
considerac@o a natureza do investidor, a natureza e o ambito
do servigo a prestar e o tipo de instrumento financeiro ou
operacgdo previstos, incluindo a complexidade e os riscos
inerentes aos MesMos.

3. Sempre que o agente de intermediac¢@o preste um servigo
de investimento a um investidor institucional presume-se
que, em relacdo aos instrumentos financeiros, operacdes e
servigcos para os quais € tratado como tal, esse cliente tem o
nivel necessario de experiéncia e de conhecimentos.

4. A informac@o relativa a situacdo financeira do cliente
inclui, sempre que for relevante, a fonte e o montante dos seus
rendimentos regulares, os seus activos, incluindo os activos
liquidos, os investimentos e os activos imobiliarios e os seus
compromissos financeiros regulares.

5. A informacao relativa aos objectivos de investimento do
cliente inclui, sempre que for relevante, o periodo durante o
qual aquele pretende deter o investimento, as suas preferéncias
relativamente a assuncio de risco, o seu perfil de risco e os
seus objectivos de investimento.

ARTIGO 52°
(Dever de adequacio na prestacio de servicos
de recepciio e transmissio ou execucio de ordens)

Se o agente de intermediacdo prestar exclusivamente
servigos derecepgdo e transmisséo ou execucdo de ordens do
cliente, ainda que inclua a prestagio de servigos auxiliares,
pode ser dispensado o cumprimento dos deveres de informagéo
para efeitos da avaliacdo do caracter adequado da operagéo,
desde que:

al O objecto da operagdo sejam acgdes admitidas a
negociac¢io em bolsa ou em mercado equivalente,
obrigagdes, excluindo as que incorporam deriva-
dos, unidades de participagdo em organismos de
investimento colectivo abertos e instrumentos do
mercado monetario;

b) O servigo seja prestado por iniciativa do cliente;

¢) O cliente tenha sido advertido, por escrito, ainda que
de forma padronizada, de que, na prestagdo deste
servico, o agente de intermediagfo néo € obrigado

a determinar a adequacao da operagao considerada
as circunstancias do cliente; e
d) O agente de intermediagdo cumpra com os deve-
res relativos a conflito de interesses previstos
no presente Regulamento, bem como na demais
legislagdo aplicavel
SECCAOIX

Dever de Cooperacio

ARTIGO 53.°

(Relatorio do auditor sobre a salvaguarda dos bens de clientes)

1. Deve ser elaborado anualmente pelos auditores externos
um relatorio a enviar a CMC, o qual procede a analise dos pro-
cedimentos e medidas adoptadas pelo agente de intermediagéo.

2. Este relatorio deve incluir:

aj A data de referéncia do trabalho a qual deve coincidir
com a data das demonstracdes financeiras anuais;

b) As deficiéncias identificadas, caso hajam;

¢) A conclus@o quanto a adequagdo dos procedimentos
e medidas adoptadas pelo agente de intermediagéo;

d) Recomendagdes propostas;

e) Plano para superar as deficiéncias, se aplicavel.

3. Orelatério anual a que se referem os niimeros anteriores
deve ser apresentado a CMC até 31 de Maio do ano seguinte
ao que se refere.

ARTIGO 54°
(Compilacio de politicas e procedimentos)

O agente de intermediacio deve ter todas as politicas e
procedimentos legais e regulamentarmente previstos perma-
nentemente compilados e disponiveis para consulta pelos
titulares do érgao de administragao, pelas pessoas que dirigem
efectivamente a actividade do agente de intermediagéo ou do
correspondente, pelos colaboradores do agente de intermediac o,
do correspondente ou de entidades subcontratadas, envolvidos
no exercicio ou fiscalizagédo de servicos e actividades de
investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados
ou de fungdes operacionais que sejam essenciais a prestagéo
de servicos de forma continua e em condi¢tes de qualidade
e efici€ncia ou para efeitos de supervisdo pela CMC.

SECCAO X
Ordens Através da Infernet

ARTIGO 55°
(Ambito)

A recepcio de ordens para a subscri¢do ou transaccio
de valores mobiliarios e instrumentos derivados através da
Internet, a investidores nao institucionais, bem como através
de outro meio electronico de comunicacéo a distancia, deve
ser efectuada nos termos dos artigos seguintes.

ARTIGO 56°
(Informacio a prestar 4 Comissio do Mercado de Capitais)

1. Previamente a prestacdo do servico de recepcio e
transmissdo de ordens através da Infernet e sempre que se
verifique na pendéncia do mesmo a disponibiliza¢do de novas
funcionalidades que alterem significativamente a prestacdo
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do servigo, com a antecedéncia minima de 15 (quinze) dias
uteis, relativamente a data em que o mesmo € colocado a
disposic¢ao dos investidores, o agente de intermediagéo deve
remeter a CMC:

al Informacao relativamente as funcionalidades do
servico a prestar e as caracteristicas do meio de
comunicacdo a distdncia, designadamente em mate-
ria de seguranga, fiabilidade, confidencialidade e
integridade dos dados e dos servigos;

b) Informagdo sobre os destinatarios alvo dos servi-
¢os a prestar, nomeadamente se residem ou néo
em territorio angolano, indicando, neste ultimo
caso, 0s respectivos paises e se sdo investidores
institucionais ou nfo institucionais;

¢) Informagdo sobre a eventual intengdo de manuten-
¢do exclusiva de relacdes contratuais através da
Internet, indicando e descrevendo anatureza dos
investidores a que se aplica e os procedimentos
especiais adoptados para garantir a qualidade e a
autenticidade das informacdes prestadas pelos pro-
prios, designadamente em matéria de identificaco;

d) O modelo de contrato aplicavel a relagdo contratual
estabelecida com os investidores a quem € dispo-
nibilizado o meio em causa;

e) O precario aplicavel a prestag@o do servigo de recep-
¢do e transmiss@o de ordens por conta de outrem
a disponibilizar através da Internet;

) Informac@o a prestar ao cliente quanto aos riscos
especiais inerentes aos sistemas de negociagdo e
mercados a que se destinam as ordens recebidas,
aos valores mobiliarios e instrumentos derivados
negociados e a servicos associados que envolvam
risco, designadamente, de crédito, liquidez e de
mercado;

g) O acesso completo e permanente a todas as paginas
de Internet, a disponibilizar através de palavra-
-chave que permita a supervisdo directa e continua
pela CMC.

2. Ndo se consideram funcionalidades que alterem signi-
ficativamente a prestacdo do servico, para efeitos do niimero
anterior, designadamente o acesso a novos mercados ou
plataformas, valores mobiliarios e instrumentos derivados que
reinam a natureza dos ja disponibilizados ou a participagéo
em ofertas pablicas.

3. Sem prejuizo do prazo fixado no n.° 1, verificando-se
irregularidades, a CMC notifica o agente de intermediac#o para
proceder a respectiva regularizacdo, fixando um prazo para
o efeito, podendo fazer depender, quer o inicio da prestago
do servico ou da disponibilizacdo de novas funcionalidades,
quer a continuidade dos mesmos, da prévia sanacao das
referidas irregularidades.

4. O agente de intermediacdo deve comunicar imediata-
mente a8 CMC a ocorréncia de qualquer incidente relevante
na utiliza¢do do referido meio electrénico, nomeadamente a

utilizag¢do indevida ou a violagdo dos sistemas informaticos,
bem como a interrup¢éo de disponibilizacdo do mesmo por
prazo superior a 24 (vinte e quatro) horas.

ARTIGO 57.°

(Informacio)

O agente de intermediacio deve indicar expressamente,
de forma clara e visivel:

a) Na pagina de entrada, que a prestagdo dos servigos
de investimento disponibilizados se encontra
registada na CMC;

b) Na pagina relativa a prestagdo do servigo de inves-
timento, as remuneragdes devidas pela prestagéo
desse servigo, incluindo as subjacentes ao servigo
de registo e deposito de valores mobiliarios e
instrumentos derivados, quando também preste
esse servico ao cliente.

ARTIGO 58°
(Prevencio da fraude)

O agente de intermediagfo previne expressamente os inves-
tidores, no meio electrénico disponibilizado, para os riscos de
solicita¢des indevidas de elementos de identifica¢o, os quais
devem ser prestados exclusivamente através dos meios de
comunicagdo expressamente convencionados entre as partes.

ARTIGO 59.°
(Partilha do sitio)

No caso do agente de intermediacéo partilhar o sitio na
Internet com outras entidades, tem que resultar evidente a
disting¢o relativamente aos servigos efectivamente prestados
por cada uma delas.

ARTIGO 60.°
(Informacio ao cliente)

1. O agente de intermediac¢ao disponibiliza no préprio meio
electronico informacg@o aos clientes relativamente:

a) Ao estado e contetido das ordens enviadas e que
ainda ndo tenham sido executadas ou revogadas;

b) Ao conteudo das operagdes realizadas, permitindo
estabelecer a correspondéncia com o contetido
das ordens que lhe deram origem e os movimen-
tos nas respectivas contas em dinheiro e valores
mobiliarios ou instrumentos derivados, quando
seja a entidade registadora ou depositaria dos
valores mobiliarios ou instrumentos derivados;

¢) Aos pregos, caracteristicas, riscos especiais e outras
informacoes sobre os valores mobiliarios ou ins-
trumentos derivados e mercados disponibilizados
para negociagao;

d) Ao estado das respectivas contas em dinheiro e
valores mobiliarios ou instrumentos derivados,
discriminando, designadamente, os movimentos
efectuados no tltimo més ¢ o correspondente saldo,
quando seja a entidade registadora ou depositaria
dos valores recebidos;

e) A informac@o quanto a possibilidade de as ordens
enviadas pelos clientes poderem ser revogadas
ou modificadas.
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2. Por convencdo escrita, as informagdes que o agente
de intermediacdo deva prestar aos clientes, designadamente
notas de execucdo das operacdes e extractos de conta, podem
ser disponibilizadas no proprio meio electrénico, desde que
se salvaguarde a confidencialidade das mesmas, bem como a
possibilidade de serem obtidas em suporte escrito.

3. O agente de intermedia¢do deve disponibilizar aos
clientes a informag#o prevista nos n.* 1 e 2, em suporte
escrito, sempre que tal lhe seja solicitado e ndo seja possivel
a mesma ser obtida directamente através do meio electronico.

4. Sempre que a prestacdo do servigo de recepgdo de
ordens para a subscri¢do ou transacc¢éo de valores mobiliarios
ou instrumentos derivados através de meio electronico pres-
suponha a concessdo de crédito, o agente de intermediago:

aj Presta no proprio meio electronico as informagdes
relativas a concessdo de crédito;

b) Presta informacdes, antes do envio da ordem pelo
investidor, sobre o montante de crédito que possa
vir a ser concedido ao cliente e a taxa anual nominal
cobrada, caso se verifique insuficiéncia de saldo
no momento da liquidagéo da operacio.

ARTIGO 61.°
(Transmissao de intencoes de investimento
e transmissio de ordens em ofertas piblicas)

1. Para efeitos de recepc¢do de intenc¢des de investimento
e de ordens por Internet em ofertas pablicas o agente de
intermedia¢do deve:

a) Disponibilizar ao investidor o acesso ao prospecto
antes de ser transmitida electronicamente a inten-
¢do de investimento ou a ordem;

b) Informar o ordenador dos termos e prazo em que a
intencdo de investimento se converte em ordem
irrevogavel;

¢) Disponibilizar ao ordenador, logo ap6s a transmis-
sdo da intenc¢do de investimento ou da ordem,
comprovativo electrénico com indicagéo da data
e hora da recepcio e da quantidade de valores
mobiliarios sobre que incide.

2. O agente de intermediaco estabelece um limite maximo
de subscricfo para os investidores nfo institucionais no ambito
de ofertas ptiblicas, acima do qual deve adoptar procedimentos
adicionais de confirmacéo das ordens pelos investidores.

ARTIGO 62.°
(Meios alternativos)

1. O agente de intermediagdo deve disponibilizar e indicar
no préprio meio electrénico os meios de comunicacéo alter-
nativos e imediatos ao dispor dos clientes, nomeadamente o
telefone e o endereco de correio electrénico.

2. Sempre que possivel, o agente de intermediagfo informa
previamente os clientes sobre a possibilidade de ocorréncia
de dificuldades especiais ou falha do sistema que limite ou
impossibilite o acesso ao meio electronico.

3. O agente de intermediag@o € responsavel pelos danos
que culposamente causar por falhas dos sistemas informaticos
que lhe sejam imputaveis.

4. Os meios de comunicacio alternativos previstos no
n.° 1, sdo utilizados para acorrerem a dificuldades ou falhas
do sistema que limitem ou impossibilitem o acesso ao meio
electrénico em causa, podendo ser também utilizados para
a prestacdo de informac@o adicional solicitada pelo cliente.

5. A utilizagdo de meios de comunicagéo alternativos néo
pode comportar encargos adicionais ao cliente que os utilize.

ARTIGO 63.°
(Divulgacio pela Comissio do Mercado de Capitais)

A CMC divulga, no seu sitio na Internet, os agentes de
intermediaco que disponibilizem através da Intemet meios de
recepgdo e de transmissao de ordens sobre valores mobiliarios
e instrumentos derivados.

SECCAO XI
Concessio de Crédito

ARTIGO 64.°
(Informacio a incluir no contrato)

1. Do contrato de concessdo de crédito, a investidores
nio institucionais, para investimento em valores mobiliarios
e instrumentos derivados devem constar, pelo menos, os
seguintes elementos:

a) Taxa de juro implicita e o respectivo método de
calculo, incluindo o indexante, a margem, a data
de referéncia do indexante e o arredondamento,
quando aplicavel;

b) Termos em que o agente de intermediagdo pode
solicitar o refor¢o das garantias ou proceder a
respectiva execugao;

¢) Tipo e periodicidade da informagéo a ser prestada
pelo agente de intermediacdo ao cliente que per-
mita uma eficaz gestdo dorisco;

d) A lista de valores mobiliarios e instrumentos deri-
vados em relac@io aos quais € possivel a utilizacao
do crédito concedido;

e) Os limites de crédito.

2. Quando o contrato previsto no numero, permita a
permanente alteracio da composicdo da carteira de valores
mobilidrios e instrumentos derivados dados em garantia, o agente
de intermediac¢do deve gerir orisco com frequéncia adequada
aos valores mobiliarios e instrumentos derivados que possam
ser adquiridos com o crédito concedido, designadamente de
modo permanente quando possam ser transaccionados valores
mobiliarios e instrumentos derivados com elevada volatilidade.

3. Para efeitos do namero anterior, por gestdo do risco
entende-se o calculo do valor da carteira de valores mobiliarios
e instrumentos derivados que se encontrem dados em garantia
do cumprimento das obrigac¢des emergentes do contrato.

4. Verificando-se uma revisao dos elementos estabelecidos
na alinea a) do n.° 1 do presente artigo, deve a mesma ser
imediatamente comunicada ao cliente, bem como a data a
partir da qual tal revisdo entra em vigor.
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ARTIGO 65.°
(Aceitacio de ordens com saldo insuficiente)

1. So pode aceitar ordens de cliente, a quem preste o servigo
de registo e depdsito de valores mobiliarios e instrumentos
derivados, que impliquem o agravamento de saldo negativo,
financeiro ou de valores mobiliarios e instrumentos derivados,
o agente de intermedia¢do que se encontre habilitado a prestar
o servico de concessdo de crédito para o investimento em
valores mobilidrios e instrumentos derivados e que possua
procedimentos de liquidagdo dessas operacdes que garantam
a nao utilizacdo, para o efeito, de dinheiro ou de valores
mobiliarios e instrumentos derivados de outros clientes.

2. Quando o agente de intermediagdo receba ordens
de investidores aos quais nao preste o servico de registo e
deposito de valores mobiliarios e instrumentos derivados,
define os requisitos que esses clientes devem observar, para
ndo recusar as ordens, sem que seja feita prova da disponi-
bilidade dos valores mobiliarios e instrumentos derivados a
alienar ou colocada a sua disposi¢do o montante necessario
a liquidacio da operac@o.

ARTIGO 66.°
(Controlo de risco)

O agente de intermediacio que conceda crédito para
investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados
ou aceite ordens com insuficiéncia de saldo deve implementar
mecanismos preventivos de controlo de risco reforcados,
designadamente:

a) Limite maximo de crédito a conceder por cliente;

b} Adopgdo de critérios para definir os requisitos que
devem observar os clientes a quem permite esse
tipo de operagdes;

¢) Limites a ser observados por esses clientes, nomea-
damente relagdo minima entre o valor da carteira
e o montante da insuficiéncia do saldo;

d) Estabelecimento da faculdade de, uma vez ultrapas-
sado o limite referido na alinea anterior, o agente
de intermedia¢@o deixar de aceitar ordens para as
quais os clientes ndo disponham de saldo suficiente;

e) Procedimentos e prazos de informagao ao investi-
dor no ambito da gestdo das garantias prestadas;

) Definicdo de uma lista de valores mobiliarios e ins-
trumentos derivados em relagdo aos quais admite
a realizacdo desse tipo de operag&es.

CAPITULO IV
Contratos de Intermediacio

SECCAOI
Regras Gerais

ARTIGO 67.°
(Contratos com investidor es nio institucionais)

1. Os contratos de intermediagao financeira relativos aos
servicos previstos nas alineas a) a c), €), h) e i) don.°4 do
artigo 1.° e celebrados com investidores néo institucionais
revestem a forma escrita e s6 estes podem invocar a nulidade
resultante da inobservancia de forma.

2. Os contratos de intermediagdo financeira podem ser
celebrados com base em clausulas gerais.

3. Aos contratos de intermediacgao financeira € aplicavel o
regime das clausulas contratuais gerais, sendo para esse efeito
os investidores nfo institucionais equiparados a consumidores.

4. As clausulas gerais relativas aos servigos previstos
nas alineas c), h) e i) do n.° 4 do artigo 1.° sfo previamente
comunicadas a CMC.

5. Nos contratos de intermediag@o celebrados com inves-
tidores ndo institucionais, para a execucio de operagdes em
Angola, a aplicacfo do direito competente ndo pode ter como
consequéncia privar o investidor da proteccdo assegurada
pelas disposi¢oes do presente capitulo e do capitulo sobre
informacao, conflito de interesses e segregacio patrimonial.

ARTIGO 68.°
(Conteirdo minimo dos contratos)

1. Os contratos de intermediag@o financeira celebrados com
investidores néo institucionais devem, pelo menos, conter:

a) Identificacdo completa das partes, morada e niimeros
de telefone de contacto;

b) Indicacdo de que o agente de intermediagdo esta
autorizado para a prestacio do servigo ou acti-
vidade de investimento em valores mobiliarios e
instrumentos derivados, bem como do respectivo
namero de registo na autoridade de superviséo;

¢) Descrigao geral dos servigos a prestar, bem como
a identificacdo dos valores mobiliarios e instru-
mentos derivados objecto dos servigos a prestar;

d) Indicagido dos direitos e deveres das partes, nomea-
damente os de natureza legal e respectiva forma
de cumprimento, bem como consequéncias resul-
tantes do incumprimento contratual imputével a
qualquer uma das partes;

e) Indicagdo da lei aplicavel ao contrato;

) Informac@o sobre a existéncia e o modo de funcio-
namento do servigco do agente de intermediagéo
destinado a receber as reclamagdes dos investi-
dores bem como da possibilidade de reclamacéo
junto da entidade de supervisao.

2. Os elementos referidos na alinea a) do numero anterior
podem ser recebidos de outros agentes de intermediago que
prestem servigos ao cliente, mediante autorizagao prévia deste
e sem prejuizo do dever de segredo profissional.

ARTIGO 69.°
(Contratos celebrados fora do estabelecimento)

1. As ordens para execugdo de operacdes e os contratos de
gestdo de carteira cuja emissdo ou conclusio por um investidor
nio institucional tenha tido lugar fora do estabelecimento do
agente de intermediacfo, sem anterior relacdo de clientela e
sem solicitagdo do investidor, 6 produzem efeito 3 (trés) dias
lteis apos a declaragdo negocial do investidor.
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2. Neste prazo, pode o investidor comunicar o seu arre-
pendimento ao agente de intermediag@o.

3. Considera-se que existe anterior relacdo de clientela quando:

a) Entre o agente de intermediagdo e o investidor tenha
sido celebrado contrato de gestdo de carteira; ou

b) O agente de intermediag@o seja destinatario frequente
de ordens dadas pelo investidor; ou

¢) O agente de intermediag@o tenha a seu cargo o registo
ou o depdsito de valores mobilidrios e instrumentos
derivados pertencentes ao investidor.

4. Presume-se que o contacto efectuado pelo agente de
intermedia¢@o néo foi solicitado quando ndo exista anterior
relagdo de clientela entre o agente de intermediag@o € o investidor.

5. O consultor para investimento néo pode efectuar con-
tactos com investidores nao institucionais que por estes néo
tenham sido solicitados.

ARTIGO 70.°
(Responsabilidade contratual)

1. Sdo nulas quaisquer clausulas que excluam a respon-
sabilidade do agente de intermediac@o por actos praticados
por seu representante ou auxiliar.

2. Salvo dolo ou culpa grave, aresponsabilidade do agente
de intermediac@o por negdcio em que haja intervindo nessa
qualidade prescreve decorridos 2 (dois) anos a partir da data
em que o cliente tenha conhecimento da conclusio do negocio
e dos respectivos termos.

SECCAOII
Ordens

ARTIGO 71.°
(Recepciio)

Logo que recebam uma ordem para a realizacio de
operagdes sobre instrumentos financeiros, os agentes de
intermedia¢do devem:

a) Verificar a legitimidade do ordenador;

b) Adoptar as providéncias que permitam, sem qual-
quer duvida, estabelecer o momento darecepg@o
da ordem.

ARTIGO 72°
(Aceitaciio e recusa)

1. O agente de intermediacdo deve recusar uma ordem quando:
al O ordenador ndo lhe fornega todos os elementos
necessarios a sua boa execucao,

b) Seja evidente que a operagdo contraria os interesses
do ordenador, salvo se este confirmar a ordem
por escrito;

¢) O agente de intermediagdo n@o esteja em condig des
de fornecer ao ordenador toda a informac&o exi-
gida para a execucdo da ordem;

d) O ordenador néo preste a caugdo exigida por lei para
a realizacdo da operag@o;

e) Nao seja permitido ao ordenador a aceitagdo de
oferta publica.

2. O agente de intermediacdo pode recusar-se a aceitar
uma ordem quando o ordenador:

a) Nao faga prova da disponibilidade dos instrumentos
financeiros a alienar;

b) Nao tenha promovido o bloqueio dos instrumentos
financeiros a alienar, quando exigido pelo agente
de intermediag@o;

¢) Nido ponha a sua disposi¢do o montante necessario
a liquidag@o da operagdo;

d) Nio confirme a ordem por escrito, se tal lhe for
exigido.

3. Salvo nos casos referidos nos ntimeros anteriores, o
agente de intermediacdo ndo pode recusar ordem dada por
pessoa com quem tenha anterior relacéo de clientela.

4. A recusa de aceitagdo de uma ordem deve ser imedia-
tamente transmitida ao ordenador.

ARTIGO 73.°
(Forma)

1. As ordens podem ser dadas oralmente ou por escrito.

2. As ordens dadas oralmente devem ser reduzidas a escrito
pelo receptor e, se presenciais, subscritas pelo ordenador.

3. O agente de intermediagéo pode substituir a reducio
a escrito das ordens pelo mapa de insercdo das ofertas no
sistema de negociacio.

ARTIGO 74°
(Prazo de validade)

1. As ordens sdo validas pelo prazo definido pelo ordenador,
ndo podendo exceder 1 (um) ano, contado do dia seguinte a
data de recepcdo da ordem pelo agente de intermediac@o.

2. O agente de intermediac@o pode definir prazos inferiores
a0 prazo maximo previsto no nimero anterior, informando
os clientes sobre os prazos de validade que pratique, os quais
podem variar em fun¢do dos mercados onde a ordem possa
ser executada ou da natureza dos instrumentos financeiros.

3. Se o ordenador néo definir o prazo de validade, as ordens
sdo validas até ao fim do dia em que sejam dadas.

ARTIGO 75.°
(Tratamento de ordens de clientes)

1. Quando o agente de intermediaco no possa executar
uma ordem, deve transmiti-la a outro agente de intermediag&o
que a possa executar.

2. A transmiss@o deve ser imediata e respeitar a prioridade
da recepc¢do, salvo diferente indicag@o dada pelo ordenador.

3. Os agentes de intermediag@o devemn assegurar a possi-
bilidade de reconstitui¢do do circuito interno que as ordens
tenham seguido até a sua transmissao ou execucao.

4. Na execucao de ordens, o agente de intermediagao deve:

a) Registar as ordens e proceder a sua execucao de
modo sequencial e com celeridade, salvo se as
caracteristicas da ordem ou as condi¢des preva-
lecentes no mercado o impossibilitarem ou se tal
ndo permitir salvaguardar os interesses do cliente;

b) Informar imediatamente os investidores nao insti-
tucionais sobre qualquer dificuldade especial na
execucdo adequada das suas ordens.
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ARTIGO 76.°
(Agregacio de ordens e afectaciio de operacoes)

1. O agente de intermediacdo que pretenda proceder a
agregacdo, numa Unica ordem, de ordens de varios clientes
ou de decisdes de negociar por conta prépria, deve:

aj) Assegurar que a agregag¢ao néo seja, em termos glo-
bais, prejudicial a qualquer ordenador;,

b) Informar previamente os clientes cujas ordens
devam ser agregadas da eventualidade de o efeito
da agregac@o ser prejudicial relativamente a uma
sua ordem especifica.

2. O ordenador pode opor-se a agregacg@o da sua ordem.

3. O agente de intermediagdo deve adoptar uma politica
de afectacdo de ordens de clientes e de decisdes de negociar
por conta propria que proporcione wma afectaco equitativa
e indique, em especial:

a) A forma como o volume e o preco das ordens e deci-
soes de negociar por conta propria se relacionam
com a forma de afectagio;

b) Procedimentos destinados a evitar a reafectag@do, de
modo prejudicial para os clientes, de decisGes de
negociar por conta prépria, executadas em com-
binagido com ordens dos clientes.

4. A politica de afectacao de ordens € aplicavel ainda que
a ordem agregada seja executada apenas parcialmente.

ARTIGO 77.°

(Afectacio de operacoes realizadas por conta propria)

1. O agente de intermediacdo que tenha procedido a
agregacdo de decisGes de negociar por conta propria com
uma ou mais ordens de clientes, ndo pode afectar as operagoes
correspondentes de modo prejudicial para os clientes.

2. Sem prejuizo do disposto no niumero seguinte, sempre
que o agente de intermediac¢do proceda a agregago de uma
ordem de um cliente com uma decisdo de negociar por conta
propria e a ordem agregada seja executada parcialmente, deve
afectar as operagGes correspondentes prioritariamente ao cliente.

3. O agente de intermediacdo pode afectar a operacdo de
modo proporcional se demonstrar fundamentadamente que, sem
a combinacdo, néo teria podido executar a ordem do cliente
oundo a teria podido executar em condi¢des tdo vantajosas.

ARTIGO 78.°
(Revogacio e modificacio)

1. As ordens podem ser revogadas ou modificadas desde
que arevogacio ou amodificacdo cheguem ao poder de quem
as deva executar antes da execucao.

2. A modificacao de uma ordem para executar em mercado
regulamentado constitui uma nova ordem.

ARTIGO 79.°
(Execucio nas melhores condicoes)

1. As ordens devem ser executadas nas condi¢des e no
momento indicados pelo ordenador.

2. Na falta de indicagdes especificas do ordenador, o agente
de intermediacfo deve, na execugfo de ordens, empregar todos
os esforcos razoaveis para obter o melhor resultado possivel
para os seus clientes, tendo em aten¢@o o preco, os custos, a
rapidez, aprobabilidade de execucio e liquidagéo, o volume,
a natureza ou qualquer outro factor relevante.

3. O disposto no nimero anterior abrange a execucéo de
decisdes de negociar por conta de clientes.

4. O agente de intermediac¢do deve adoptar uma politica
de execucdo de ordens que:

a) Permita obter o melhor resultado possivel e inclua,
no minimo, os mercados e outras formas de nego-
ciagfo autorizadas, que permitam obter, de forma
reiterada, aquele resultado;

b) Em relagido a cada tipo de valores mobiliarios e ins-
trumentos derivados, inclua informacées sobre os
mercados e outras formas de negociacdo autori-
zadas e os factores determinantes da sua escolha.

5. O agente de intermediacfo deve informar o cliente sobre
a sua politica de execucio, nao podendo iniciar a prestagéo de
servigos antes de este ter dado o seu consentimento.

6. A execucdo de ordens de clientes fora de mercado
regulamentado depende de consentimento expresso do cliente,
o qual pode ser dado sob a forma de um acordo geral ou em
relac@o a cada operacéo.

7. O agente de intermediacio demonstra, a pedido do
cliente, que as suas ordens foram executadas de acordo com
apolitica de execucdo que lhe foi transmitida.

8. As ordens podem ser executadas parcialmente, salvo
indicacdo em contrario do ordenador.

ARTIGO 80.°
(Responsabilidade perante os ordenadores)

1. Os agentes de intermediacdo respondem perante os
seus ordenadores:

a) Pela entrega dos instrumentos financeiros adquiri-
dos e pelo pagamento do prego dos instrumentos
financeiros alienados;

b) Pela autenticidade, validade e regularidade dos ins-
trumentos financeiros adquiridos;

¢) Pela mexisténcia de quaisquer vicios ou situagoes
juridicas que onerem os instrumentos financeiros
adquiridos.

2. E nula qualquer clausula contratual contraria ao disposto
no nimero anterior, quando a ordem deva ser executada em
mercado regulamentado.

SECCAO III
Gestao de Carteira

ARTIGO 81°
(Ambit o)
1. Pelo contrato de gestdo de uma carteira individualizada de
instrumentos financeiros, o agente de intermediag@o obriga-se:
a) A realizar todos os actos tendentes a valorizag@o
da carteira;
b) A exercer os direitos inerentes aos instrumentos
financeiros que integram a carteira.

2. O disposto no presente titulo aplica-se a gestdo de
instrumentos financeiros, ainda que a carteira integre bens
de oufra natureza.

ARTIGO 82°
(Ordens vinculativas)

1. Mesmo que tal ndo esteja previstono contrato, o cliente
pode dar ordens vinculativas ao gestor quanto as operacdes
arealizar.
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2. O disposto no nimero anterior néo se aplica aos contratos
que garantam uma rendibilidade minima da carteira.

SECCAOIV
Assisténcia e Colocacio

ARTIGO 83.°
(Assisténcia)

1. Os contratos de assisténcia técnica, econémica e finan-
ceira em oferta publica abrangem a prestagdo dos servigos
necessarios a preparagio, ao lancamento e a execuco da oferta.

2. Sdo obrigatoriamente prestados por agente de interme-
diagdo os seguintes servicos de assisténcia:

a) Elabaragfo do prospecto e do antincio de langamento;

b) Preparagido e apresentagdo do pedido de registo na
CMC,

¢) Apuramento das declaragdes de aceitagao quando
ndo efectuada em sessdo especial de mercado
regulamentado.

3. O agente de intermedia¢@o incumbido da assisténcia em
oferta publica deve aconselhar o oferente sobre os termos da
oferta, nomeadamente no que serefere ao calendario e ao prego,
e assegurar o respeito pelos preceitos legais e regulamentares,
em especial quanto a qualidade da informacgéo transmitida.

ARTIGO 84.°
(Colocacio)

1. Pelo contrato de colocagio, o agente de intermediac@o
obriga-se a desenvolver os melhores esfor¢cos em ordem a
distribui¢@o dos valores mobiliarios que sdo objecto de oferta
publica, incluindo a recep¢do das ordens de subscri¢do ou
de aquisicio.

2. O contrato de colocagdo pode ser celebrado com agente
de intermediac@o diferente daquele que presta os servigos de
assisténcia na oferta.

ARTIGO 85.°
(Tomada firme)

1. Pelo contrato de tomada firme o agente de intermedia-
¢do adquire os valores mobilidrios que sdo objecto de oferta
publica de distribui¢do e obriga-se a coloca-los por sua conta
e risco nos termos e nos prazos acordados com o emitente
ou o alienante.

2. O tomador deve transferir para os adquirentes finais
todos os direitos de contetido patrimonial inerentes aos
valores mobiliarios que se tenham constituido apds a data
da tomada firme.

3. A tomada firme n#o afecta os direitos de preferéncia na
subscrigdo ou na aquisicado dos valores mobiliarios, devendo o
tomador avisar os respectivos titulares para o seu exercicio em
termos equivalentes aos que seriam aplicaveis se néo tivesse
havido tomada firme.

ARTIGO 86.°
(Garantia de colocacio)

No contrato de colocagdo o agente de intermediaco pode
também obrigar-se a adquirir, no todo ou em parte, para si
ou para outrem, os valores mobiliarios que néo tenham sido
subscritos ou adquiridos pelos destinatarios da oferta.

ARTIGO 87.°
(Consorcio para assisténcia ou colocagiio)

1. O contrato de consércio celebrado entre agentes de
intermediagao para assisténcia ou colocagdo deve ter o acordo
do oferente e indicar expressamente o chefe do consércio, a
quantidade de valores mobiliarios a colocar por cada agente
de intermediac@o e as regras por que se regem as relagdes
entre os membros.

2. Cabe ao chefe do consdrcio organizar a sua constituigéo
e estrutura e representar os membros do consorcio perante
o oferente.

ARTIGO 88°
(Recolha de intencoes de investimento)

Os contratos celebrados para recolha de intencdes de
investimento regem-se pelos artigos 84.° e 85 0 do presente
Regulamento, com as devidas adaptagdes.

SECCAOV
Registo e Deposito

ARTIGO 89.°
(Contendo)
O contrato deve determinar o regime relativo ao exercicio
de direitos inerentes aos instrumentos financeiros registados

ou depositados.

SECCAO VI
Negociacio por Conta Propria

ARTIGO 90.°
(Actuacio como contraparte do cliente)

1. O agente de intermediac@o autorizado a actuar por conta
prépria pode celebrar contratos como contraparte do cliente,
desde que este, por escrito, tenha autorizado ou confirmado
0 negocio.

2. A autorizacdo ou a confirmacdo referida no nimero
anterior néo € exigida quando a outra parte seja um investi-
dor institucional ou as operagdes devam ser executadas em
mercado regulamentado, através de sistemas centralizados
de negociacdo.

ARTIGO 91.°
(Conflito de interesses)

1. O agente de intermediacdo deve abster-se de:

a) Adquirir para si mesmo quaisquer instrumentos
financeiros quando haja clientes que os tenham
solicitado ao mesmo preco ou a prego mais alto;

b) Alienar valores mobiliarios e instrumentos derivados
de que seja titular em vez de nstrumentos finan-
ceiros cuja alienacéo lhes tenha sido ordenada
pelos seus clientes a preco igual ou mais baixo.

2. As operacdes realizadas contra o disposto no nimero
anterior sdo ineficazes emrelacéo ao cliente se ndo forem por
este ratificadas nos 8 (oito) dias posteriores a notificacéo pelo
agente de intermediag@o.

ARTIGO 92°
(Fomento de mercado)

1. As operagoes de fomento de mercado visam a criacdo de
condi¢Ges para a comercializa¢io regular num mercado de uma
determinada categoria de valores mobiliarios ou instrumentos
derivados, nomeadamente o incremento da liquidez.
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2. As operacdes de fomento devem ser precedidas de
contrato celebrado entre a entidade gestora do mercado e o
agente de intermediac@o.

3. Quando tal se encontre previsto na lei, em aviso ou nas
regras do mercado em causa, o contrato referido no niimero
anterior tem como parte o emitente dos valores mobiliarios
cuja negociacdo se pretende fomentar.

4. Devem ser previamente comunicados a CMC os contratos
a que sereferem os n.™ 2 e 3 ou as clausulas contratuais desses
contratos, quando existam.

ARTIGO 93 °
(Estabilizacio de precos)

As operagdes susceptiveis de provocar efeitos estabilizadores
nos precos de uma determinada categoria de valores mobi-
liarios s6 sdo permitidas quando se verifiquem os seguintes
requisitos cumulativos:

al Sejam precedidas de contrato celebrado no d@mbito
deuma oferta publica de distribuigéo entre o ofe-
rente e um agente de intermediac@o autorizado a
realizar operagdes por conta propria;

b} Tenham como tnico objectivo reduzir flutuacdes
excessivas dos pregos;

¢) Tenham sido aprovadas pela CMC.

ARTIGO 94°
(Empréstimo de valores mobiliarios)

1. Os valores mobilidrios emprestados transferem-se
para a titularidade do mutuério, salvo disposi¢ao contratual
em contrario.

2. O empréstimo de valores mobilidrios para liquidagdo
de operactes de mercado regulamentado ndo se considera
como servi¢o ou actividade de investimento em valores
mobiliarios e instrumentos derivados quando efectuado pela
entidade gestora de mercado ou de sistema de liquidacdo ou
pela contraparte central por esta acolhida.

ARTIGO 95°
(Informacio 4 CMC)

O agente de intermediacgéo autorizado a actuar por conta
propria comunica a CMC os activos por si detidos, ou por
sociedade por si dominada.

CAPITULO V
Supervisio Prudencial

ARTIGO 96.°
(Principios de natureza prudencial)

Os agentes de intermediacdo orientam a sua actividade
pelos seguintes principios:

a) Preservagdao da solvabilidade e da liquidez e pre-
vengdo de riscos proprios;

b) Prevencgio de riscos sistémicos;

¢) Controlo da idoneidade dos titulares dos orgédos de
administracdo e gestdo, das pessoas que dirigem
efectivamente a actividade e dos titulares de parti-
cipagdes qualificadas, com vista a manuteng@o, a
todo o tempo, de uma gestdo @ e prudente.

ARTIGO 97.°
(Accoes e procedimentos de natureza prudencial)
Os agentes de intermediacdo devem:

a) Prestar as informag6es a CMC que sejam necessarias
para detectar antecipadamente indicios de situa-
¢oes de risco para institui¢des individuais e, do
ponto de vista do risco sistémico, para o sistema
financeiro em geral;

b) Elaborar instrumentos de identificacdo e de gestdo
de risco por forma a avaliar os riscos assumidos;

¢) Avaliar a sua capacidade em administrar os riscos
com prudéncia;

d) Efectuar o exame critico das informag¢Ges econd-
mico-financeiras, implementando rotinas de tra-
balho voltadas para a detec¢do de situacdes que
representem ou possam Vir arepresentar risco de
perdas relevantes;

e) Avaliar a sua solidez econdmico-financeira e via-
bilidade futura;

) Analisar o desempenho e idoneidade dos orgaos de
administrac@o e de gestio;

g/ Observar e avaliar a eficiéncia do govermno carporativo,
incluindo os controlos internos, e a observéancia
as leis e aos Regulamentos aplicaveis;

h) Aferir sobre a qualidade e a confiabilidade das
informacdes prestadas a CMC e aos investidores.

i) Avaliar periodicamente a solidez patrimonial da
instituigéo;

JJ) Executar as diligéncias necessarias e tomar as medi-
das correctivas adequadas ao cumprimento dos
principios referidos no artigo anterior;

k) Preparar planos derecuperagao e resolugao, se apli-
cavel, nos termos a definir através de instrutivo
da CMC.

ARTIGO 98°
(Critérios técnicos relativos & anilise e avaliacio)
A andlise e a avaliacdo que devem ser realizadas pelo
agente de intermediagZo incluem o seguinte:

a) A analise e avaliag@o dos riscos de crédito, de mer-
cado e operacional a que esta exposto o agente de
intermediac@o, incluindo nas seguintes vertentes:
i) Balangos, demostra¢des financeiras e demais

documentos de prestacdo de contas publicados;

ii) Modelo de negdcio prosseguido;

iii) Os resultados do teste de esforgo realizado pela
institigéo financeira com base na aplicagéo do
método IRB (Intemai Rating Based oumétodo
das notacdes internas), se aplicavel;

iv) Exposi¢do aos riscos de concentragio e respectiva
gestdo por parte dos agentes de intermediago;

v) Solidez, a adequagdo e omodo de aplicagao das
politicas e procedimentos aplicados pelo agente
de intermediagdo relativamente a gestdo do
risco residual associado a utiliza¢do de técnicas
reconhecidas de reducdo do risco de crédito;

vi) Caracter adequado dos findos proprios deti-
dos relativos a activos por si titularizados,
tendo em conta o contetido econdémico da
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operacio, incluindo o grau de transferéncia
derisco alcancado;

vii) Exposicio ao risco de liquidez e respectiva
avaliacdo e gestdo, nomeadamente o desenvol-
vimento de analises de cenarios alternativos,
a gestdo dos factores de reducdo de risco,
incluindo o nivel, a composic¢io e a qualidade
das reservas de liquidez, e a defini¢éo deplanos
de contingéncia eficazes;

viii) Exposi¢do ao risco de mercado e a gestdo e
mitigagdo dessa exposicao;

ix) Impacto dos efeitos de diversifica¢do e omodo
como esses efeitos sdo tidos em conta no sistema
de avaliacdo de riscos; e

x) Resultados dos testes de esforgo realizados
pelos agentes de intermediacdo que utilizam
um modelo interno para calcular os requisitos
de fundos proprios para cobertura dos riscos
de mercado.

b) O cumprimento, por parte do agente de intermedia-
¢do, das regras, requisitos e limites prudenciais,
incluindo, nomeadamente:

i) Dos racios de solvabilidade e liquidez;

ii) Das obrigagtes sobre a composic¢do dos fun-
dos proprios;

iif) Dos limites relativos a concentracéo de riscos;

iv) Dos limites relativos a aquisi¢ao de participagoes
em sociedades ndo financeiras;

v) Dos limites respeitantes a activos fixos;

vi) A constitui¢do das reservas obrigatorias.

¢) O cumprimento, por parte do agente de interme-
diacdo, das regras de conduta a que se encontra
vinculada, nomeadamente:

i) O recurso aos meios humanos e materiais
adequados para assegurar as condi¢des apro-
priadas de qualidade e de eficiéncia, nomea-
damente ao nivel das competéncias técnicas
dos seus colaboradores;

if) A prestacdo de informacao e assisténcia aos
clientes relativamente aos produtos oferecidos
pela instituic¢do financeira sujeita ao processo
de supervisdo;

iif) O cumprimento dos deveres de conhecimento
do cliente;

iv) Aadopcio de codigos de conduta, a adequacio
do contetido dos mesmos ao modelo definido
regulamentarmente e o cumprimento da obri-
gacdo de divulgagdo dos mesmos.

d) A conformidade da organizag@o interna da instituigdo
financeira sujeita com as regras e principios que
lhe sdo aplicaveis, nomeadamente:

i) A manutencdo de uma estrutura organizativa e
procedimentos decisdrios que assegurem uma
separagdo clara de funcoes e responsabilidades;

ii) O estabelecimento de um sistema de controlo
interno que integre as componentes de com-
pliance, gestdo de riscos e auditoria interna,
adequados e proporcionais face a natureza e

complexidade das actividades desenvolvidas
e servicos prestados;

iii) A manutencio de sistemas contabilisticos e de
registo internos conforme as disposicGes legais
e regulamentares aplicaveis;

iv) A institui¢do e manutencao de um sistema de
participacdo de irregularidades nos termos
legalmente previstos;

) A institni¢do de um procedimento de tratamento
das reclamacdes dos clientes;

vi) A contratacdo de um servico de auditoria
externa conforme as normas legais e regula-
mentares aplicaveis.

ARTIGO 99.°
(Accoes de supervisio presencial)

1. O agente de intermediacdo esta sujeito a acgdes de
supervisdo presencial pela CMC, regulares ou extraordinarias,
que entender necessarias, nos termos e condigdes previstos
no presente artigo.

2. O agente de intermediacdo deve nesse ambito facilitar
uma avalia¢do objectiva, conduzida no ambiente do préprio
agente de intermediacdo, com vista a determinar a sua real
situacdo econdmico-financeira, o cumprimento das normas
legais eregulamentares e comprovar as informages prestadas a
CMC no ambito das ac¢des de supervisdo indirectas efectuadas.

3. As ac¢des de supervisdo presencial tém a duragéo conside-
rada pela CMC como adequada, junto das institui¢des visadas,
com vista a conhecer melhor o modo de funcionamento das
institui¢des, dos seus sistemas internos e orientagoes estraté-
gicas, e a aceder mais rapidamente a informac#o, potenciando
a detecgdo precoce de eventuais situacdes problematicas.

4. O acesso por parte dos agentes e representantes da CMC
nio esta sujeito a autorizagéo prévia das instituicdes visadas
ou de qualquer autoridade judiciaria.

ARTIGO 100.°
(Dever de colaboracéio e prestacio de informacio)

1. Os agentes de intermediagdo colaboram com a CMC
no ambito das acgdes de supervisdo descritas nos artigos
anteriores, designadamente:

a) Concedendo aos seus agentes e representantes pleno
acesso a administracdo, comités, funcionarios e
registos para efeitos de afericdo do cumprimento
dos Regulamentos internos e normas legais e
regulamentares aplicaveis;

b) Formecendo todas as informagdes e documentagéo
solicitada, designadamente sobre as actividades
exercidas pela institui¢do, no territério nacional
e com caracter transfronteirico.

2. Todos os elementos que as institui¢es estejam obrigadas
a apresentar 8 CMC em virtude das normas legais e regula-
mentares aplicaveis devem conter informacdes que permitam
apreciar claramente a evolugdo da matéria que tenham por
objecto desde a ultima documentacio apresentada.

3. Os agentes de intermediag@o conservam, durante pelo
menos 10 (dez) anos, toda a documentagido que permita
comprovar, a qualquer momento, as informacoes prestadas
a CMC, podendo fazé-lo, sempre, sem prejuizo da total
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seguranca, mediante a utilizagéo de técnicas de apoio moder-
nas, designadamente a utilizacdo de suportes electronicos,
magnéticos, microfilmagem e outras que, em qualquer caso,
recebam aprovacdo prévia e expressa da CMC.

CAPITULO VI
Correspondentes

ARTIGO 101.°
(Requisitos gerais)

O correspondente deve cumprir com os seguintes requi-
sitos gerais:

a) Exercer as actividades de acordo com as orientacdes
dadas pelo agente de intermediac@o, que assume
plena responsabilidade quanto aos servigos pres-
tados aos clientes;

b) Exercer as actividades de acordo com os principios
e deveres previstos nos termos das disposicoes
legais para os agentes de intermediago;

¢) Aquando do exercicio da actividade de publicidade
e prospeccdo dirigidas a celebrac@o de contratos
de intermediag@o financeira identificar-se como
correspondente do agente de intermediacio,
identificando-o.

ARTIGO 102.°
(Critérios de contratacio)

1. Os agentes de intermediagdo podem celebrar contrato
para o exercicio da actividade de correspondente, com
qualquer pessoa colectiva que seja considerada para efeitos
da Lei Cambial como residente cambial, isto €, tenha a sua
sede efectiva no pais.

2. Aos agentes de intermediac@o néo € possivel a contra-
tacdo de correspondente que tenha ja celebrado contrato de
correspondente com outro agente de intermediagéo.

3. Os correspondentes devem ser idoneos ao exercicio das
fungoes, presumindo-se nomeadamente néo existir idoneidade
quando os membros da administracfio tenham sido condenados
por crime de furto, roubo, abuso de confianca, usura, faléncia ou
insolvéncia fraudulenta, simulagéo ou falsificaco de escritas.

ARTIGO 103.°
(Supervisio)

1. O agente de intermediacdo deve criar as condi¢des
técnicas e operacionais necessarias ao exercicio da supervisao
pela CMC dos correspondentes.

2. O agente de intermediac¢do deve informar a CMC sobre
a contratagdo de novos correspondentes no prazo maximo de
10 (dez) dias apos a sua contratac@o.

3. A CMC pode determinar a cessacdo da actividade de
correspondente sempre que haja um incumprimento das
normas previstas no presente Regulamento, bem como das
demais disposicdes legais aplicaveis.

ARTIGO 104.°
(Formacio)

O agente de intermediacio deve garantir a formacao

adequada e continua do correspondente.

ARTIGO 105.°
(Actividades permitidas)

1. O comrespondente pode realizar campanhas de publi-
cidade e desenvolver actividades de prospeccio dirigidas
a celebracdo de contratos de intermediaco financeira ou a
recolha de elementos sobre clientes actuais ou potenciais.

2. Compete ao correspondente proceder ao encaminha-
mento do pedido de contratagéo de servicos e actividades de
investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados
para o agente de intermediac@o.

ARTIGO 106.°
(Actividades proibidas)

1. O carrespondente ndo pode exercer de forma directa, a
titulo profissional, servigos e actividades de investimento em
valores mobiliarios e instrumentos derivados.

2. No exercicio da sua actividade € igualmente vedada ao
correspondente a realizacdo das seguintes actividades:

aj Prestar servigos para mais de um agente de interme-
diacido, excepto se entre eles existir uma relagéo
de dominio ou de grupo;

b) Subcontratar outras pessoas para a realizagéo das
tarefas que lhe foram adjudicadas;

¢) Actuar ou tomar decisGes de investimento em nome
ou por conta dos clientes;

d) Cobrar quaisquer taxas, comissdes ou servigos rela-
cionados com a prestacdo de servigos que nao
tenham sido acordados com o agente de interme-
diacdo contratante;

e) Outras actividades proibidas pela legislagdao em
vigor no ambito do sistema financeiro angolano.

ARTIGO 107.°
(Identificacio)

Na sua relacdo com os clientes o correspondente deve
proceder a sua identificacdo perante aqueles, bem como a
do agente de intermediag¢io em nome e por conta de quem
exerce a actividade.

ARTIGO 108°
(Procedimentos de controlo)

O agente de intermediacdo deve:

a) Adoptar um sistema de controlo e de seguranga que
lhe permita evitar os riscos inerentes ao exercicio
da actividade pelo correspondente;

b) Assegurar que a execug@o das operagdes efectuadas
pelos correspondentes seja realizada de acordo
com os seus procedimentos;

¢) Assegurar que sdo observadas pelos corresponden-
tes, as disposices constantes das disposi¢oes
legais em vigor.

CAPITULO VII
Disposicdes Finais e Transitorias
ARTIGO 109.°
(Disp osicdes transitorias)
1. Os agentes de intermediacdo ja autorizados dispdem
de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da publicag@o,

para se adaptarem ao disposto no presente Regulamento.
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2. O relatério anual a que se refere o artigo 36.° do presente
Regulamento e a informag&o anual sobre govemo societario
apenas sao exigidos a partir do exercicio de 2015, devendo
ser apresentados até 31 de Margo de 2016.

ARTIGO 110.°
(Dividas e omissoes)

As duvidas e omissoes resultantes da aplicac@o do presente
Regulamento sdo resolvidas pelo Conselho de Administragéo
da Comissdo do Mercado de Capitais.

ARTIGO 111.°
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor no dia seguinte
a sua publicac@o.

Luanda, aos 15 de Maio de 2015.

O Presidente da Comissdo do Mercado de Capitais,

Archer Mangueira.

ANEXO 1
Requisitos de idoneidade para cada um dos accionistas fundadores:

Eu, abaixo-assinado, declaro sob compromisso de honra que as informacdes abaixo prestadas correspondem a verdade,
ndo tendo omitido quaisquer factos que possam relevar para a Comissao do Mercado de Capitais (CMC).

i. Alguma vez foi condenado em processo-crime (em Angola ou no estrangeiro)?

Nao D

Sim D

Em caso afirmativo indique o tipo de crime, a data da condenacao, a pena e o tribunal que o condenou.

OBS:

fi. Corre termos em algum ftribunal processo-crime contra si?

Nao D

Sim D

Em caso afirmativo indique os factos que motivaram a sua instauragéo e a fase em que o mesmo se encontra e, se considerar

pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos em causa.
OBS:

fii. Alguma vez foi condenado (em Angola ou no estrangeiro) em processo de transgressio ou de contraordenaco, por
factos relacionados com o exercicio de actividades de natureza economica ligados a sua actividade profissional?

Nao D

Sim D

Em caso afirmativo, indique os factos praticados, as entidades que organizaram, os processos e as san¢oes aplicadas.

OBS:

#v. Corre termos, junto de alguma autoridade administrativa, algum processo de transgressdo ou de contravencao,
por factos relacionados com o exercicio da sua actividade profissional na area financeira?

Nao D

Sim D
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Em caso afirmativo indique os factos que lhe deram causa e a entidade que organiza o processo e, se considerar pertinente,
o seu ponto de vista sobre os factos em causa.

OBS:

v. Alguma vez foi (ou €) arguido de processo disciplinar?
Nao L] sim [

Em caso afirmativo indique a entidade que o mandou instaurar, a fase em que se encontra, o seu desfecho e, se considerar
relevante, o seu ponto de vista sobre os factos em causa.

OBS:

vi. Alguma vez foi declarado insolvente ou julgado responsavel pela faléncia de uma empresa?
Nao L] sim [
Em caso afirmativo indique quando, a denominagéo da empresa e a fung¢io que nela desempenhava.

OBS:

vii. Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou gerente ou cujo controlo tenha, de qualquer
modo, assegurado, foi declarada em estado de faléncia?

Nio D Sim D

Em caso afirmativo indique quando, a denominagdo da empresa e a fung¢io que nela exercia (ou a natureza do con-
trolo exercido).

OBS:

viii. Algima empresa em que tenha sido administrador, director ou gerente ou cujo controlo tenha, de qualquer forma,
assegurado, entrou em situacio dificil, sendo a faléncia evitada por meio de concordata, por acordo de credores
ou por outro meio?

Nio D Sim D
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Em caso afirmativo, indique os pormenores.

OBS:

ix. Alguma vez foi Réu em processo declarativo ou incumprimento contratual?
Nao D Sim D

Em caso afirmativo indique sumariamente os factos ocorridos bem como a fase actual do processo ou o seu despacho e,

se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos.

OBS:

x. Alguma vez foi arguido em processo de contravencio intentado pela CMC, Banco Nacional de Angola (BNA)

ou pela Agéncia Angolana de Regulacgéo e Supervisdo de Seguros (ARSEG)?
Nao L] sim [

Em caso afirmativo indique sumariamente os factos que conduziram a tal processo, bem como as fases em que se encontra

ou o seu desfecho e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos.

OBS:

Obs: Os dados solicitados no presente questionario destinam-se a apreciacéo, pela Comissao do Mercado de Capitais,
da idoneidade do subscritor para efeitos de autorizag¢do. O nao preenchimento de qualquer ponto ou a prestacdo de falsas
informacoes constitui fundamento para a ndo concessdo da autorizacéo, para além da aplicac@o de eventuais sangdes penais.
Qualquer alteraco relevante nos dados fornecidos deve ser comunicada 8 Comissdo do Mercado de Capitais para actualizagio,

principalmente no que respeita a informacfo constante dos pontos ii, iv, iX e X.

Data / /

Assmatura
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ANEXOII
Declaraciio de capacidade financeira para cada um dos accionistas fundadores:

DECLARACAO

O Banco , pessoa colectivan.®
com o capital social de
(Nome do accionista fundador) com o BI n.°
possuindo uma boa capacidade financeira e idoneidade comercial.

com sedena Rua

, declara para os devidos efeitos e por este meio, que
, mantém com o Banco boas relagdes comerciais,

Data / /

Assmatura

ANEXO IIT

Participante Participaciio Directa

Participacio Indirecta

ANEXO1V
Elementos Obrigatorios do Relatorio Annual
de Governo Corporativo

principios de bom governo das sociedades e
que permitam uma valoragao dessas razGes em
termos que a tornem materialmente equivalente
I— Apreciacgdo da Sociedade Quanto ao Cumprimento do ao cumprimento da recomendacio.
IT — Estrutura Accionista

a) Quanto a estrutura de capital:

Guia de Boas Praticas de Governagéo Corporativa aprovado
pela CMC:

i. Declaragdo sobre o acolhimento do Guia de Boas i. Estrutura de capital, diferentes categorias de

ii.

Priaticas de Governagio Corporativa aprovado
pela CMC, especificando as eventuais partes
desse documento de que diverge e as razdes
da divergéncia;

Local onde se encontra disponivel ao
publico o texto do Guia de Boas Praticas de
Governagdo Corporativa;

accgoes, direitos e deveres inerentes as mesmas
e percentagem de capital que cada catego-
ria representa;

ii. Eventuais restri¢cdes a transmissibilidade das

acg¢Oes, tais como clausulas de consentimento
para a alienacdo, ou limitacGes a titularidade
de accoes;

iii. Os agentes de intermedia¢do devem explicar, b) Quanto a participactes qualificadas ou detidas por

nos termos dos pontos anteriores, de modo partes relacionadas:

fundamentado, a razdo do ndo cumprimento i. Identifica¢do das pessoas singulares ou colectivas

das recomendacdes previstas no Guia de Boas
Priaticas de Governagio Corporativa aprovado
pela CMC, em termos que demonstrem a
adequacio da solugéo alternativa adoptada aos

que, directa ou indirectamente, sdo titulares
de participacdes qualificadas, com indicagéo
detalhada da percentagem de capital e de votos
imputavel e da fonte e causas de imputag@o;
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ii. Indicacgdo sobre o nimero de ac¢Ges e obri-

gacoes detidas por membros dos orgaos de
administrac@o e fiscalizag@o;

iii. Informacdo sobre a existéncia de relagdes

gignificativas de natureza comercial entre
os titulares de participag¢des qualificadas e
a sociedade.

III — Orgdos Sociais e Comissdes

a) Assembleia Geral:

i. Composi¢do da Mesa da Assembleia Geral com

identificagéo e cargo dos membros da Mesa e
data de inicio e termo do mandato;

b} Administragao — Composig@o:
i. Regras estatutarias sobre requisitos procedimentais

e materiais aplicaveis anomeacao e substitui¢éo
dos membros do Conselho de Administragao;

ii. Composi¢do do Conselho de administrag@o,

ii

T~

com indicac¢io do numero estatutario minimo
e maximo de membros, duracio estatutaria
do mandato, nimero de membros efectivos,
data da primeira designa¢io e data do termo
de mandato de cada membro;

. Distin¢do dos membros executivos e nao

executivos do Conselho de Administragéo e,
relativamente aos membros niio executivos,
identificacdo dos membros que podem ser
considerados independentes nos termos dos
critérios utilizados no Avison.® 1/13, de 19 de
Abril, do Banco Nacional de Angola;

iv. Qualificagdes profissionais e outros elementos

curriculares relevantes de cadaum dos membros
do Conselho de Administrac@o;

v. RelagGes familiares, profissionais ou comerciais,

habituais e significativas, dos membros do
Conselho de Administracdo com accionistas a
quem seja imputavel participacdo qualificada
superior a 2% dos direitos de voto;

vi. Organogramas ou mapas funcionais relativos

a reparticdo de competéncias entre os varios
orgdos sociais, comissoes e/ou departamentos
da sociedade, incluindo informacéo sobre
delegacdes de competéncias, em particular
no que serefere a delegacdo da administragéo

quotidiana da sociedade;

vii. Informacao sobre o Regulamento do Conselho

de Administragdo e o seu contetido, que deve
no minimo abranger os seguintes pontos:
i) Responsabilidades cometidas ao 6rgéo;

ii) Regras para a periodicidade de reunides,
formalizagzo das decisGes em acta, o arquivo
de suporte das decisdes e delimitacdo de
competéncias no ambito da atribuicido
de pelouros.

¢) Administragdo — Funcionamento:

i. Existéncia e local onde podem ser consultados os

if.

Regulamentos de funcionamento do Conselho
de A dministrac@o,

Numero de reunides realizadas e grau de
assiduidade de cada membro do Conselho de

Administra¢do as reunides realizadas;

iii. Indicac@o dos orgfos da sociedade competentes

para realizar a avaliacdo de desempenho dos

administradores executivos;

iv. Critérios pré-determinados para a avaliacdo de

desempenho dos administradores executivos;

v. Disponibilidade de cada um dos membros do

Vi

Conselho de Administragdo, com indicagéo
dos cargos exercidos em simultineo em outras
empresas, dentro e fora do grupo, e outras
actividades relevantes exercidas pelos membros
daqueles orgios no decurso do exercicio;
Composicdo, se aplicavel, da comissdo exe-
cutiva e/ou identificacido de administrador(es)
delegado(s).

d) Administragdo — Comissdes:

i. Identificacdo das comissdes criadas no seio

do Conselho de Administracdo e local onde
podem ser consultados os Regulamentos
de funcionamento;

ii. Indicacdo das competéncias de cada uma das

comissdes criadas e sintese das actividades
desenvolvidas no exercicio dessas competéncias.

e) Fiscalizagao — Composigdo:

i. Composicdo do Conselho Fiscal, com indicagéo

do numero estatutario minimo e maximo de
membros, durag@o estatutaria do mandato,
nimero de membros efectivos, data da primeira
designacido, e data do termo de mandato de
cada membro.

ii. Identificacdo dos membros do Conselho Fiscal

que se considerem independentes nos termos
don.° 9 do artigo 3.° do Aviso n.° 1/13, de 19
de Abril, do Banco Nacional de Angola;

iii. Qualifica¢des profissionais de cada um dos

membros do ConselhoFiscal e outros elementos
curriculares relevantes.
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J) Fiscalizacdo — Funcionamento e competéncias:

i. Existéncia e local onde podem ser consulta-
dos os Regulamentos de funcionamento do
Conselho Fiscal;

ii. Numero de reunides realizadas e grau de assidui-
-dade de cada membro do Conselho Fiscal as
reunides realizadas;

iii. Disponibilidade de cada um dos membros do
Conselho Fiscal, com indicagdo dos cargos
exercidos em simultdneo em outras empresas,
dentro e fora do grupo, e outras actividades
relevantes exercidas pelos membros daqueles
orgdos no decurso do exercicio;

iv. Descrig8o dos procedimentos e critérios aplicaveis
a intervencdo do drgdo de fiscalizagdo para
efeitos de contratacdo de servicos adicionais
ao auditor externo;

v. Outras fungdes atribuidas ao Conselho Fiscal

g/ Perito Contabilista:

i. Identificacdo do perito contabilista e do socio
perito contabilista que o representa;

ii. Indicagdo do mimero de anos em que o perito
contabilista exerce fun¢des consecutivamente
junto da sociedade e/ou grupo;

iii. Descric¢do de outros servigos prestados pelo
perito contabilista a sociedade.

h) Auditor Externo:

i. Identificaco do auditor externo designado para os
efeitos do artigo 53.° do presente Regulamento
e do sécio perito contabilista que o representa
no cumprimento dessas fungdes, bem como o
respectivo nimero de registo na CMC;

ii. Indicac¢do do nimero de anos em que o auditor
externo e o respectivo socio perito contabilista
que o representa no cumprimento dessas filngdes
exercem func¢des consecutivamente junto da
sociedade e/ou do grupo;

iii. Politica e periodicidade da rotagéo do auditor
extemo e do respectivo socio perito contabilista
que o representa no exercicio dessas fungdes;

iv. Indicagdo do drgdo responsavel pela avaliagéo
do auditor externo e periodicidade com que
essa avaliacdo € feita;

v. Identificacdo de trabalhos, distintos dos de
auditoria, realizados pelo auditor externo para
a sociedade e/ou para sociedades que com ela
se encontrem em relacdo de dominio, bem
como indica¢do dos procedimentos internos
para efeitos de aprovacdo da contratacdo de
tais servigos e indicacdo das razoes para a
sua contratagao;

vi. Indicagdo do montante da remuneragéo anual
paga pela sociedade e/ou por pessoas colectivas
em relacdo de dominio ou de grupo ao auditor

€ a outras pessoas singulares ou colectivas
pertencentes a mesma rede e discriminagzo da
percentagem respeitante aos seguintes servicos,
sendo que para estes efeitos a rede inclui as
filiais do auditor e quaisquer outras entidades
controladas pelo auditor ou em regime de
controlo, propriedade ou gestdo comuns ou de
outro modo ligadas ou associadas ao auditor
pela utilizagdo de uma denominagdo comum
ou pela utilizagdo em comum de recursos
profissionais significativos.

Pela Sociedade

Valor dos servigos de revisio de contas (Kz) [Kz%a)
Valor dos servigos de garantia de fiabilidade (Kz) [Kz%a)
Valor dos servigos de consultoria fiscal (Kz) [Kz%a)
Valor de outros servigos que nao de revisio de contas (Kz) [Kz%a)

Por entidades que integrem o grupo

Valor dos servigos de revisio de contas (Kz) [Kz%a)
Valor dos servigos de garantia de fiabilidade (Kz) [Kz%a)
Valor dos servigos de consultoria fiscal (Kz) [Kz%a)
Valor de outros servigos que nao de revisio de contas (Kz) [Kz%a)

i) Organizagao Intema:

i. Regras aplicaveis a alteragdo dos estatutos
da sociedade;

ii. Meios e politica de comunicacéo de irregula-
ridades ocorridas na sociedade.

JJ Organizagdo Interna — Controlo Interno e Gestéo
de Riscos

i. Principais elementos dos sistemas de controlo
interno e de gestdo de risco implementados
na sociedade relativamente ao processo de
divulgacdo de informac@o financeira;

ii. Pessoas, 6rgios oul comissfes responsaveis pela
auditoria interna e/ou pela implementacéo de
sistemas de controlo interno;

iii. Explicitac@o, ainda que por inclusdo de organo-
grama, dasrelagoes de dependéncia hierarquica
e/ou funcional face a outros orgéos ou comissdes
da sociedade;

iv. Identificacfo e descri¢do dos principais tipos
de riscos (econdmicos, financeiros e juridi-
cos) a que a sociedade se expde no exercicio
da actividade;

v. Descricao do processo de identificagdo, avaliacao,
acompanhamento, controlo e gestdo deriscos.



I SERIE —N.° 70 — DE 15 DE MAIO DE 2015

1997

k) Sitio da Internet

i. Endereco(s);

ii. Local onde se encontram os estatutos e os
regulamentos de fincionamento dos dérgaos
e/ou comissoes;

J) RemuneragGes

i. Indicac¢io quanto a competéncia para a deter-
minacdo dos drgdos sociais, dos membros da
Comissao Executiva ou administrador-delegado
e dos dirigentes da sociedade;

ii. Indicac o sobre a existéncia e a composi¢do da
comissdo de remuneragdes, incluindo identi-
ficagdo das pessoas singulares ou colectivas
contratadas para lhe prestar apoio e declaragéo
sobre a independéncia de cada um dos membros
€ assessores;

iii. Descrigdo da politica de remuneragao dos orgaos
de administrac@o e de fiscalizag@o;

iv. Informac@o sobre o modo como a remuneragao
€ estruturada de forma a permitir o alinha-
mento dos interesses dos membros do dérgdo
de administra¢do com os interesses de longo
prazo da sociedade, bem como sobre o modo
como € baseada na avaliacdo do desempenho
e desincentiva a assung¢io excessiva deriscos;

v. Referéncia, se aplicavel, a existéncia de uma
componente variavel da remuneracéo e infor-
magio sobre eventual impacto da avaliacdo de
desempenho nesta componente;

vi. Diferimento do pagamento da componente
variavel da remuneragio, com mengéo do
periodo de diferimento;

vii. Principais parametros e fiundamentos de qual-
quer sistema de prémios anuais e de quais quer
outros beneficios nédo pecunidrios;

viii. Principais caracteristicas dos regimes com-
plementares de pensdes ou de reforma ante-
cipada para os administradores e data em que
foram aprovados em assembleia geral, em
termos individuais.

ix. Indicagdo do montante anual da remunerag&o
auferida, de forma agregada e individual, pelos
membros dos dérgios de administragio da
sociedade, proveniente da sociedade, incluindo
remuneracio fixa variavel e, relativamente a
esta, mencdo as diferentes componentes que
lhe deram origem;

x. Montantes a qualquer titulo pagos por outras
sociedades emrelagio de dominio ou de grupo ou
que se encontrem sujeitas a um dominio comum;,

xi. Remunerac¢ao paga sob a forma de participacio
nos lucros e/ou de pagamento de prémios e os
motivos por que tais prémios e ou participagio
nos lucros foram concedidos;

xii. Indemnizagdes pagas ou devidas a ex-adminis-
tradores executivos relativamente a cessagéo
das suas func¢des durante o exercicio;

xiii. Indicac@o do montante anual da remunerago
auferida, de forma agregada e individual, pelos
membros dos drgdos de fiscalizacdo da sociedade;

xiv. Limita¢des contratuais previstas para a com-
pensacdo a pagar por destitui¢do sem justa
causa de administrador e sua relacdo com a
componente variavel da remuneracg@o;

xv. Referéncia a existéncia e descri¢éo, com indi-
cacdo dos montantes envolvidos, de acordos
entre a sociedade e os titulares do orgdo de
administrac@o ou trabalhadores que prevejam
indemnizagdes em caso de pedido de demissao
do trabalhador, despedimento sem justa causa
ou cessacgao darelagao de trabalho na sequéncia
de uma mudanga de controlo da sociedade;

xvi. Identificagfo de planos de atribui¢zo de acgdes
ou op¢des sobre acgdes («stock options») e dos
respectivos destinatarios;

m) Transac¢des com partes relacionadas

i. Mecanismos implementados pela sociedade
para efeitos de controlo de transacgGes com
partes relacionadas;

ii. Indicag@o das transac¢des que foram sujeitas a
controlo no ano de referéncia;

iii. Descrigdo dos procedimentos e critérios apli-
caveis a intervencdo do dérgao de fiscalizagio
para efeitos de avaliacdo prévia dos negocios
a realizar entre a sociedade e titulares de
participacdo qualificada ou entidades que com
eles estejam em qualquer relagéo;

iv. Indicag@o do local dos documentos de prestagéo
de contas onde esta disponivel informacao
sobre os negdcios com partes relacionadas, ou

altemativamente reproducao dessa informac#o.

Regulamento n.” 2/15
de 15 de Maio

Considerando que os Auditores Extemnos desempenham um
papel fundamental no funcionamento do mercado de valores
mobiliarios, transmitindo a necessaria confianca aos agentes
sobre a qualidade da informag@o financeira que sdo chamados
a certificar e, assim, influenciar as decisdes de investimento
e o comportamento dos agentes economicos;

Havendo necessidade de consagrar as regras que conformam
os requisitos para o registo e funcionamento como Auditores
Externos, as sociedades de peritos contabilistas habilitados a
exercer a sua actividade em Angola, condi¢ao necessaria para
o seu acompanhamento e supervisao,



