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Decreto Presidencial n.” 225/15:

Altera os artigos 8.5, 10.°, 37.° ¢ 38.° do Decreto Presidencialn.” 184/1 5, de
30 de Setembro, que cria a Agéncia para a Promogdo do Investimento
e Exportagoes de Angola— APIEX e adita o artigo 28.°-A ao Estatuto
Organico. — Revoga toda a legislag@o que contrarie o disposto no
presente Diploma.

Despacho Presidencial n.” 139/15:

Autoriza a abertura do Concurso Limitado por Prévia Qualificacéo e
aprova o Programa de Procedimentos dos Concursos para Concluséo e
Construgéo de Infra-Estruturas de Polos de Desenvolvimento Industrial
e cria a Comisséo de Avaliagdo dos referidos concursos.

Ministérios das Financas e do Ensino Superior

Decreto Executive Conjunto n.” 693/15:

Aprova a cobranga de taxas no processo de reconhecimento de estudos do
ensino superior feitos no exterior do pais e no processo de homologacéo
de estudos do ensino superior feitos em territorio nacional. — Revoga
toda a legislag@o que contrarie o disposto no presente Diploma.

Ministério da Comunicacéo Social

Decreto Executivo n.” 694/15:
Aprova o regulamento Intemo da Direcgéo Nacional de Publicidade. —
Revoga o Decreto Executivo n.° 79/07, de 2 de Julho.

Banco Nacional de Angola

Avison.” 11/15:
Regula a classifica¢do dos subsistemas de compensagio e de liquidagéo
do Sistema de Pagamentos de Angola (SPA). — Revoga o Aviso
n.° 1/09, de 24 de Margo.

PRESIDENTE DA REPUBLICA

Decreto Presidencial n.® 225/15
de 24 de Dezembro

Considerando que através do Decreto Presidencial n.° 184/15,
de 30 de Setembro, foi criada a Agéncia para a Promocgao
do Investimento e Exporta¢des de Angola — APIEX que

materializa a adop¢ao de um conjunto de medidas de politica
que constituem uma forte alavanca para a implementacéo da
Nova Politica Comercial em matéria de internacionalizagéo
do mercado, das empresas e dos produtos nacionais;

Havendo necessidade de dotar a mesma de um servigo
executivo voltado para o processo produtivo intermo e que se
encarregue de proceder a recolha e tratamento de informag Ges
sobre a estrutura, comportamento e tendéncias do mercado
internacional e, em particular, com o sector empresarial,
realizar ac¢Ges tendentes a facilitar a inser¢ao dos produtos
angolanos no circuito comercial externo;

O Presidente da Republica decreta, nos termos da alinea d)
do artigo 120.° e don.° 1 do artigo 125.°, ambos da Constitui¢do
da Republica, o seguinte:

ARTIGO 1.°
(Aprovacio)

E aprovada a alteragdo dos artigos 8.°, 10.°, 37.° ¢ 38.° do
Decreto Presidencial n.° 184/15, de 30 de Setembro, que cria
a Agéncia para a Promoc¢do do Investimento e Exportacdes
de Angola— APIEX.

ARTIGO 2.°
(Alteracao do artigo 8.°)
A alinea c) do n.° 3 do artigo 8.° do Estatuto Organico da
Agéncia para a Promogio do Investimento e Exportagdes de
Angola— APIEX, passa a ter a seguinte redacg@o:
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os pareceres sobre vistos de trabalho que lhe
forem solicitados;

h) Estudar os meios de publicidade, com o fim de reu-
nir e sistematizar informacg des sobre os mesmos;

i) Propor e orientar a planificagdo de tarefas especificas
relativas ao registo das agéncias publicitarias;

J) Zelar e controlar nos limites admitidos pela lei com-
petente, os servigcos prestados pelas Direcgdes
Provinciais da Comunicagéo Social em relagdo
a actividade publicitaria;

k) Manter actualizados os registos e elaborar uma base
de dados em sup orte informatico e fisico sobre as
agéncias e entidades registadas;

D) Elaborar propostas para manter um servico deregistos
eficiente e eficaz,

m) Proceder a entrega dos certificados de registo, pare-
ceres e notas aos agentes publicitarios;

n) Exercer outras fungdes que lhe sejam superiormente
acometidas.

ARTIGO 9.°
(Competéncia dos Chefes de Departamento)
Aos Chefes de Departamento compete o seguinte:

al Apresentar propostas e emitir pareceres no ambito
das atribuicGes dos respectivos Departamentos;

b) Propor as areas de trabalho nos respectivos Depar-
tamentos e 0s seus resp onsaveis;

¢) Propor a aquisi¢do do material necessario ao funcio-
namento das areas e velar pela sua conservagao;

d) Executar as demais tarefas que sejam atribuidas pelo
Director Nacional de Publicidade;

e) Apresentar relatorios periddicos da actividade dos

respectivos Departamentos.

CAPITULO IV
Disposicoes Finais
ARTIGO 10.°

(Resolucio de dividas)

As duvidas e omissoes decorrentes da execugdo e aplicagdo
do presente Regulamento Interno séo resolvidas pelo Ministro
da Comunicacio Social.

ARTIGO 11°
(Vigéncia)

O presente Regulamento Interno entra em vigor na data

da sua publicac@o.

O Mumistro, José Luis de Matos Agostinho.

BANCO NACIONAL DE ANGOLA

Avison.” 11/15
de 24 de Dezembro

Havendo necessidade de actualizar a regulamentacio
dos subsistemas de compensacéo e liquidacdo do Sistema de
Pagamentos de Angola (SPA), com vista a adoptar mecanismos
de controlo de riscos;

Considerando, igualmente, a necessidade de estabelecer
directrizes para o funcionamento dos referidos subsistemas,
bem como as responsabilidades relacionadas com a opera-
cionalizagdo dos mesmos;

Considerando o estabelecido no n.° 2 do artigo 3.° da
Lei n.° 5/05, de 29 de Julho, Lei do Sistema de Pagamentos
de Angola;

Nos termos das disposi¢des combinadas do artigo 7.° da
Lei n.° 5/05, de 29 de Julho, Lei do Sistema de Pagamentos,
edoartigo 51.°daLein.®16/10, de 15 de Julho, Lei do Banco
Nacional de Angola, determino:

ARTIGO 17
(Objecto e Ambito)

1. O presente Aviso tem como objecto regular a classificagio
dos subsistemas de compensacéo e de liquida¢io do Sistema
de Pagamentos de Angola (SPA), tendo em vista a adopgao de
mecanismos de controlo de riscos, bem como dispor sobre o
funcionamento e operacionalizaczo dos referidos subsistemas,
e sobre as responsabilidades dos respectivos operadores.

2. Estdo sujeitas ao disposto no presente Aviso e as normas
complementares divulgadas pelo Banco Nacional de Angola
(BNA) as seguintes entidades:

a) Os operadores dos subsistemas de compensagdo e
de liquidacdo do SPA;

b) Os prestadores de servigos de pagamento;

¢) Os participantes directos e indirectos dos subsistemas
de compensacao e de liquidac@o.

ARTIGO 2.°
(Definicoes)

Para efeitos do presente Aviso, entende-se por:

a) Subsistema de pagamentos: um conjunto de regras,
procedimentos e instrumentos que permite a
transferéncia de fundos entre as institui¢tes par-
ticipantes. Inclui os participantes e a entidade que
opera o mecanismo central;

b) Subsistema de importdncia sistémica: subsistema
que, em decorréncia da natureza ou dos montantes
das transac¢oes nele processadas, pode abalar a
confian¢a do publico em geral no sistema de paga-
mentos e na moeda, ou gerar risco sobre a solidez

e o regular fincionamento do sistema financeiro
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nacional em resultado do seu ndo fincionamento ou
funcionamento em desacordo com os respectivos
manuais de normas e procedimentos;

¢) Subsistema de importdncia relevante: subsistema
que pode pér em causa a credibilidade do sistema
financeiro, provocando a diminui¢éo da confianga
do publico nos bancos, no sistema de pagamentos
ou na moeda, ou interferir negativamente no alcance
do objectivo do SPA referente a substituiczo do
uso de instrumentos de pagamentos em papel e
de numerario por instrumentos de pagamentos
electrénicos, em resultado do seu ndo funciona-
mento ou funcionamento em desacordo com os
respectivos manuais de normas e procedimentos;

d) Operador de subsistema de compensagdo e/ou
de liquidagdo: qualquer entidade que opera um
subsistema cujo funcionamento pode originar
transferéncias interbancarias de fundos;

e) Risco de crédito: o risco de que a contraparte néao
liquide na totalidade a sua obrigacéo, seja quando
devido, seja posteriormente;

J) Risco de liquidez: o risco de que a contraparte néo
liquide uma obrigagao na totalidade quando devido.

ARTIGO 3.°
(Classificacio dos subsistemas no SPA)

1. Sdo classificados como Subsistemas de Importincia
Sistémica os seguintes:

a) Subsistema de Pagamentos em Tempo Real (SPTR),
que assegura o processamento automatico e a
liquidagdo, em tempo real, operac@o por operagao,
de transferéncias electronicas interbancarias de
fundos em moeda nacional,

b) Subsistema de Gestdo de Mercados e Activos
(SIGMA), que assegura o registo e custodia de
titulos escriturais emitidos pelo Tesouro ou pelo
BNA ¢ a liquida¢@o por bruto de transac¢des em
moeda nacional e em moeda estrangeira, dos
referidos titulos;

¢) Sistema de Compensagao e Liquida¢ao de Valores
Mobilidrios, e outros instrumentos financeiros
criado nos termos da Lei dos Valores Mobiliarios.

2. Sdo classificados como Subsistemas de Importincia
Relevante os seguintes:

aj Subsistema Multicaixa (MCX) que assegura o pro-
cessamento de operacdes efectuadas com cartdes
bancarios validos nos pontos de servigo da rede
Multicaixa, com liquida¢do em tempo diferido
do saldo da compensacgdo multilateral dessas
operacdes;

b) Subsistema de Transferéncias a Crédito (STC), que
assegura o processamento de transferéncias de
fundos ordenadas pelos pagadores, com liquida-
¢do em tempo diferido, do saldo da compensacdo
multilateral das transferéncias enviadas e recebidas
pelos participantes;

¢) Subsistema de Compensagdo de Cheques (SCC) que
assegura a compensacao interbancaria dos cheques
normalizados, depositados em institui¢do diferente
da sacada, com liquida¢do em tempo diferido, do
saldo da compensa¢do multilateral dos cheques
enviados e recebidos pelos participantes;

d) Subsistema de Débitos Directos (SDD) que asse-
gura o processamento de transferéncias de fundos
iniciadas pelos beneficidarios dos pagamentos,
com liquidagédo em tempo diferido, do saldo da
compensagdo multilateral das instrucdes de débito
enviadas e recebidas pelos participantes.

ARTIGO 4°
(Liquidacao dos direitos e obrigacoes)

1. A liquidacdo financeira dos direitos e obrigactes ¢
definitiva, irrevogavel e incondicional no momento em
que ocorrem os débitos e créditos respectivos nas contas de
liquidagdo mantidas no BNA e geridas no SPTR.

2. A liquidacéo financeira € executada exclusivamente
mediante fundos disponiveis suficientes na conta de liquidagéo
a ser debitada na operagdo ou nas contas de reservas que lhe
estdo associadas.

3. A responsabilidade de gerir a conclusdo da liquidagéo
financeira dos resultados liquidos compensados, na data-valor
da compensacao e no horério estabelecido para o efeito, € do
operador do subsistema que, para o efeito, deve estabelecer
procedimentos operacionais e medidas de contencdo de
riscos de crédito, de liquidez e operacional, que possam ser
executados com seguranca e rapidez, bem como permitir a
transparéncia total quanto as obrigacGes dos participantes e
da contraparte central, se existente.

4. Na transferéncia dos valores mobiliarios nas contas
de custddia mantidas em sistemas de registo de valores
mobiliarios, decorrente de transac¢des com esses activos
que exigem liquidacgdo financeira interbancaria, deve ser
observado o seguinte:

a) Se a transacc¢io for em moeda nacional, a trans-
feréncia do activo negociado deve ser realizada
em simultdneo com a confirmacéo da liquidagéo
financeira definitiva enviada pelo SPTR erecebida

no sistema relevante, automaticamente;
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b) Se a transacgdo for em moeda estrangeira, a trans-
feréncia do activo negociado deve ocorrer em
simultidneo com a confirmacéo electrénica da
liquidacdo financeira no respectivo Sistema de
Registo do Valor Mobiliario pelo participante que
recebe o pagamento.

ARTIGO 5.°
(Operadores dos subsistemas)

1. O BNA € o operador dos seguintes subsistemas:

a) Subsistema de Pagamentos de Angola em Tempo
Real (SPTR);

b) Subsistema de Gestdo de Mercados e Activos
(SIGMA).

2. A Sociedade Gestora do Sistema de Liquidagéo e do
Sistema Centralizado de Valores Mobiliarios € a operadora do
Sistema de Compensacao e Liquidaczo de Valores Mobiliarios
e outros instrumentos financeiros criados nos termos da Lei
dos Valores Mobiliarios.

3. A Empresa Interbancaria de Servigos (EMIS) € a
operadora da Camara de Compensacdo Automatizada de
Angola (CCAA), que comporta os seguintes subsistemas de
pagamentos, com processamentos e controlos especificos e
distintos para cada um dos subsistemas:

a) Subsistema Multicaixa (MCX),

b) Subsistema de Transferéncias a Crédito (STC);
¢) Subsistema de Compensacdo de Cheques (SCC);
d) Subsistema de Débitos Directos (SDD).

4. Os operadores dos demais subsistemas de pagamentos, de
compensacio e liquidacdo do SPA que venham a ser implemen-
tados, serdo autorizados a operar, casuisticamente, pelo BNA,
nos termos do presente Aviso e demais legislacao aplicavel.

ARTIGO 6.°
(Regulacio, autorizacio e vigilincia)

1. Compete ao Banco Nacional de Angola, relativamente
a CCAA e aos operadores de subsistemas de pagamentos:

a) Regular as suas actividades, consoante as disposi-
¢oes da Lei do SPA, do presente Aviso e demais
legislac@o aplicavel;

b) Aprovar as normas e procedimentos estabelecidos
pelo operador, num documento denominado Manual
de Nommas e Procedimentos (MNP), relativamente
a cada subsistema;

¢) Autorizar o fimcionamento dos subsistemas, mediante
comprovacdo, através de testes, da consisténcia
entre as disposi¢Ges do respectivo MNP e as
funcgdes executadas pelos sistemas informatic os

de suporte;

d) Exercer o controlo e acompanhamento (oversight)
das suas actividades, em conformidade com as
disposicoes da Lei do SPA, do presente Aviso e
demais legislagdo aplicavel.

2. Relativamente as medidas de conten¢o de riscos na
compensacio e liquidagédo das transac¢des processadas nos
subsistemas para a liquidagéo financeira das transac¢des com
valores mobiliarios e, apos audi¢do do organismo de Supervisao
do Mercado de Valores Mobiliarios, compete, igualmente, ao
Banco Nacional de Angola:

a) Regular as suas actividades, consoante as disposigdes
da Lei do SPA, da Lei dos Valores Mobiliarios e
do presente Aviso, bem como publicar ou trans-
mitir as instrug¢Ges de caracter técnico e outras,
necessarias a boa execucao legal das mesmas;

b) Aprovar o «Manual de Normas e Procedimentos —
MNP» estabelecido pelo operador;

¢) Autorizar o funcionamento dos subsistemas, mediante
comprovacao, através de testes, de consisténcia
entre as disposi¢des dorespectivo MNP e as fin-
¢oes executadas pela infra-estrutura de suporte;

d) Exercer a vigilancia das suas actividades, em con-
formidade com as disposi¢oes da Lei do SPA,
do presente Aviso e demais legislagdo aplicavel.

ARTIGO 7°
(Responsabilidades dos operadores)

1. O operador de um Subsistema de Pagamentos de
Importancia Sistémica deve garantir o cumprimento, de todos
os principios aplicaveis a sistemas de pagamentos, definidos
no relatério «Principios para Infra-Estruturas do Mercado
Financeiro», de 2012, do Banco de Pagamentos Intemacionais
(BIS) e da Organizacgao Internacional das Comissdes de Valores
(OICV-IOSCO), sintetizados no Anexo ao presente Aviso.

2. Para efeitos do disposto no niumero anterior, quando
estiver em causa um Subsistema de Compensac@o e Liquidacdo
de Valores Mobiliarios, deve ser assegurado o cumprimento
de todos os principios aplicaveis ao tipo de subsistema em
causa, definidos norelatério «Principios para Infra-Estruturas
do Mercado Financeiro», de 2012, do Banco de Pagamentos
Internacionais (BIS) e da Organizac¢do Internacional das
Comissdes de Valores (OICV-IOSCO), e sintetizados no
Anexo ao presente Aviso.

3. O operador de um Subsistema de Pagamentos de
Importancia Relevante deve garantir o cumprimento dos
Principiosn.* 1, 2, 3, 8,9, 13,17, 18, 21, 22 e 23, definidos
no relatério «Principios para Infra-Estruturas do Mercado

Financeiro», de 2012, do Banco de Pagamentos Intemacionais
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(BIS) e da Organiza¢ao Intemacional das Comissoes de Valores
(OICV-IOSCO), sintetizados no Anexo ao presente Aviso.

4. Todos os operadores de subsistemas de compensacéo e
de liquidagdo no SPA, incluindo os que operam subsistemas
que processam transacgoes com valores mobiliarios, devem:

a) Garantir nos subsistemas que operam:

i) A execucdo de procedimentos e rotinas que
concorram para atingir os objectivos de interesse
publico, definidos no artigo 3.° da Lei do SPA;

if) O cumprimento das disposi¢es do presente
Aviso e das suas normas complementares, a
serem divulgadas por Instrutivo do BNA.

b) Providenciar em relagao aos subsistemas que ope-

ram e antes da sua entrada em funcionamento, a

seguinte documentag¢do minima:

i) Manual de Normas e Procedimentos, mencionado
nosn.” 1.b) e 2.b) do artigo 6.° do presente Aviso;,

ii) Modelo de contrato de participag¢do no sub-
gistema, a ser celebrado entre o operador e
cada participante;

iii) Manual de Procedimentos Intemos, com
as responsabilidades dos colaboradores, do
operador e as rotinas a serem executadas na
operacdo do subsistema.

5. Os operadores dos subsistemas de pagamentos ou de
subsistemas que processam transac¢des com valores mobiliarios
em moeda nacional devem celebrar um contrato de prestagdo
de servicos com o BNA, tendo em vista a liquidaco financeira
no SPTR e a gestdo de limites e garantias constituidos pelos
respectivos participantes.

ARTIGO 8°
(Regime sancionatorio)
A violacdo do disposto no presente Aviso € punivel nos
termos da Lei n.° 5/05, de 29 de Julho, Lei do Sistema de
Pagamentos de Angola.

ARTIGO 9.°
(Duvidas e omissdes)
As davidas e omissdes resultantes da interpretacéo e apli-
cacdo do presente Aviso sdo resolvidas pelo Banco Nacional
de Angola.

ARTIGO 10.°
(Norma revogatoria)

E revogado o Aviso n.° 1/09, de 24 de Margo.

ARTIGO 11.°
(Entrada em vigor)

O presente Aviso entra em vigor 30 (trinta) dias apos a
data da sua publicac@o.
Publique-se.

Luanda, 18 de Dezembro de 2015.
O Governador, José Pedro de Morais Jiinior:

ANEXO
Principios para Infra-Estruturas
do Mercado Financeiro (IMF)

Organizacio geral

1. Base legal

Uma IMF devera ter um enquadramento juridico bem
fundamentado, objectivo, transparente e vinculativo, para
todas as suas actividades importantes em todas as jurisdi-
¢oes relevantes.

2. Governacéo

Uma IMF deve possuir mecanismos de gestdo claros e
transparentes, que promovam a sua seguranca e eficiéncia, e
reforcem n#o 6 a estabilidade do sistema financeiro em geral,
como também os objectivos de interesse puiblico e das partes
interessadas relevantes.

3. Estrutura de gestfio de riscos abrangente e completa

Uma IMF deve possuir uma estrutura de gestéo de risco
solida, para gerir de forma abrangente e completa os riscos
legal, de liquidez, de crédito, operacional e outros.

Gestdo dos riscos de crédito e de liquidez

4. Risco de crédito

Uma IMF deve mensurar e monitorar de forma eficaz as
suas exposicoes de crédito perante os participantes e as que
resultam dos seus processos de pagamento, compensagdo e
liquidagdo. Deve dispor de recursos financeiros suficientes
para cobrir totalmente as suas exposi¢oes de crédito emrelacio
a cada participante, com elevado grau de confianca.

Adicionalmente, uma contraparte central (CCP) que
participe em actividades que tenham um perfil de risco mais
complexo ou que tenha importancia sistémica em varias
jurisdi¢des, deve manter recursos financeiros adicionais
suficientes para cobrir um leque alargado de cenarios que
devem incluir, mas néo ser limitados a, o incumprimento
dos dois participantes e respectivas filiais que possam gerar
amaior exposi¢do de crédito agregada a CCP em condic¢des
de mercado extremas, mas possiveis. As demais CCP devem
manter recursos financeiros adicionais que sejam suficientes
para cobrir um leque alargado de cendrios de tens@o (stress)
que devem incluir, mas néo ser limitados a, o incumprimento
do participante e respectivas filiais que possa gerar a maior
posicdo de crédito agregada a CCP em condi¢des de mercado
extremas, mas possiveis.

5. Garantias

Se forem utilizadas garantias em titulos para gerir exposi¢des
de crédito, estes devem ter baixo risco de crédito, de liquidez
e de mercado. Assim, uma IMF deve impor coeficientes
de reducdo de valor («haircuts») e limites de concentragéo
suficientemente prudentes.
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6. Margem

Uma CCP deve cobrir as suas exposicoes credoras perante
os participantes, mediante um sistema de margens eficaz que
seja baseado norisco e revisto periodicamente.

7. Risco de liquidez

Uma IMF deve medir, monitorar e gerir de forma eficaz
o risco de liquidez. Neste sentido, deve possuir os recursos
liquidos suficientes, em todas as moedas relevantes, para garantir
a liquidacdo das obrigacdes de pagamento no proprio dia e,
quando apropriado, intradia, com elevado grau de confianca
sob um conjunto alargado de possiveis situagdes de tensdo
("stress™), incluindo, mas néo limitadas a, o incumprimento
do participante e respectivas filiais, que possa gerar a maior
obrigacédo de liquidez agregada para a IMF, em situacGes de
mercado extremas, mas possiveis.

Liquidacio

8. Finalidade de liquidacéo

Uma IMF deve propiciar a liquidag@o final de forma clara
e seguira, no minimo no final da data-valor. Quando necessario
ou preferivel, a IMF deve propiciar a liquidagao final intradia
ou em tempo real.

9. Moeda de Liquidacao

Sempre que possivel (seja exequivel e existam recursos),
a IMF deve efectuar a liquidacio em moeda de banco central.
Se a moeda de banco central ndo for utilizada, os riscos de
crédito e de liquidez resultantes da utilizacio de moeda de
banco comercial devem ser minimizados e controlados de
forma estrita.

10. Entregas fisicas

Uma IMF deve definir claramente as suas obrigagdes
relativamente a entrega de instrumentos fisicos ou matérias-
-primas e deve identificar, monitorar e gerir os riscos associados
a tais entregas.

Centrais de depésito de titulos e sistemas de liquidacio
por troca valor

11. Centrais de deposito de titulos (CSD)

Uma CSD deve dispor deregras e procedimentos adequados
que confribuam para assegurar a integridade das emissoes de
titulos e minimizar e gerir os riscos associados com a guarda
e transferéncia de titulos. Uma CSD deve manter os titulos
imobilizados ou desmaterializados de forma que possam ser
transferidos de forma escritural.

12. Sistemas de liquidacdo por troca de valor

Seuma IMF liquidar transacg¢des que envolvam a liquidagéo
de duas obrigac¢tes relacionadas entre si (por exemplo transac¢oes

de titulos ou de cambio de moedas), deve eliminar o risco de

principal condicionando a liquidacdo final de uma obrigaco
a liquidag@o final da outra (DvP ou PvP, respectivamente).

Gestio de incumprimentos

13.Regras e procedimentos relativos a incumprimentos
dos participantes

Uma IMF deve possuir regras e procedimentos claros e
eficazes para gerir o incumprimento de um participante. Estas
regras e procedimentos devem ser concebidos para assegurar
que a IMF pode desencadear ac¢bes atempadas para conter
perdas e pressdes sobre a liquidez, e continuar a cumprir com
as suas obrigacdes.

14. Segregacio e mobilidade

Uma CCP deve ter regras e procedimentos que permitam
a segregacdo e portabilidade das posi¢des de clientes de um
participante e das garantias entregues a CCP relativamente
a essas posicoes.

Gestio dos riscos geral do negocio e operacional

15. Risco geral do negocio

Uma IMF deve identificar, monitorar e gerir o seu risco
geral do negdcio, e manter activos liquidos suficientes finan-
ciados por capitais proprios, para cobrir eventuais perdas
gerais da actividade, de forma que possa continuar as suas
operagdes se tais perdas se concretizarem. A dicionalmente, em
qualquer momento, os activos liquidos devem ser suficientes
para assegurar uma recuperacio ou a conclusdo ordeira de
operacgdes e servigos criticos.

16. Riscos de custodia e de investimento

Uma IMF deve proteger os seus activos e os dos participan-
tes, minimizando o risco de perdas e atrasos no acesso a esses
activos. Os investimentos da IMF devem ser em instrumentos
com riscos minimos de crédito, de liquidez e de mercado.

17. Risco operacional

Uma IMF deve identificar as fontes provaveis de risco
operacional, internas e externas, e mitigar o seu impacto através
da implementacdo de sistemas, politicas, procedimentos e
controlos apropriados.

Os sistemas devem ser concebidos para assegurar elevados
niveis de seguranca e fiabilidade operacional, com capacidade
adequada e escalavel. A gestdo da continuidade do negécio
deve ter como objectivo principal a recuperagdo rapida das
operacdes e o cumprimento das obrigacdes da IMF, incluindo
na eventualidade de uma perturbacio significativa.

Acesso

18. Requisitos de adesdo e participacio

Uma IMF devera adoptar critérios de participacao objectivos,
baseados no risco e divulgados publicamente, que permitam

um acesso justo e aberto.
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19. Modelos de participacio por niveis

Uma IMF deve identificar, monitorar e gerir os principais
riscos resultantes de regimes de participacéo por niveis.

20. Ligacdes com outras IMF

Uma IMF que estabeleca ligagdes com outra ou varias
IMF, deve identificar, monitorar e gerir os riscos relacionados
com essas ligagdes.

Eficiéncia

21. Eficiéncia e eficicia

Uma IMF deve ser eficiente e eficaz na satisfacdo das
necessidades dos seus participantes e dos mercados que serve.

22. Normas e procedimentos de comunicacoes

Como minimo, uma IMF deve utilizar, ou pelo menos
aceitar, os principais procedimentos e normas de comunica-
¢Oes internacionalmente aceites, tendo em vista promover
a eficiéncia dos processos de pagamento, compensacgéo,

liquidagéo e registo de dados.

Transparéncia

23. Divulgacdo das regras, procedimentos chave e
dados de mercado

Uma IMF deve possuir regras e procedimentos claros e
abrangentes, e deve proporcionar informacao suficiente para
permitir aos participantes compreender osriscos, taxas e outras
despesas relevantes em que incorrem pelo facto de participarem
na IMF. Todas as regras relevantes e procedimentos chave
devem ser divulgados publicamente.

24. Divulgacio de dados do mercado pelos repositorios
de transaccoes (TR)

Um TR deve proporcionar informagao exacta e atempada
as autoridades relevantes e ao publico, de acordo com as

respectivas necessidades.

O Governador, José Pedro de Morais Jimior:
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