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IMPRENSA NACIONAL-E. P. Observagdes:

Rua Henrique de Carvatho n.° 2
Caixa Postal n.® 1306

CIRCULAR
Excelentissimos Senhores:

Havendo necessidade de se evitarem os inconvenientes
que Tesultam para o5 nosscs servigos do facto das respecti-
vas assinaturas no Didrio da Repiiblica ndo serem feitas
com a devida oportunidade.

Para que n3o haja imerrupgiio no fomecimento do fid-
rio da Repiiblica acs esttmados clientes, temos a honra de
informé-tos que estdo abertas a partir desta data até 15 de
Dezembro de 2005, as respectivas asginaturas para o ano de
2006 pelo que deverdio providenciar a regularizagiio dos
seus pagamentos junto dos mossos servigos,

1. Oz pregos das assinaturas do Didrio da Repiibiica, no
territdrio nacional passam a ser ds seguintes:

As 3 sériey . e K22 400 275,00

1.2 SELIE coveveecmaemererreresmevennerees KZs 236 250,00
2.2 BELE v e cmememcerr e rrerneneees 20 123 500,00
32 BB . K20 95 00,00

2. Az assinaturas serfio feitas apenas no regime anual.

3. Aos preges mencionados no o | oacrescer-se-4 um
valer adicicnal parg portes de comeio por via normat das
irés séries, pam todo o ano, no valor de Kz: 73 975,00 que
poderd sofrer eventuais alteragBes em fungfio da fletuagio
das taxas a praticar pela Empresa Nacional de Correios de
Angola, E.P. nc ano de 2006, Os clientes que optarem pela
recepgio das suas assinaturas através do correio deverfio
indicar o sen enderego completo, incluindo a Caixa Postal,
a fim de se evitarsm girasos na sux entrega, devaolugdo ou
extravia.

&) estes precos poderdo ser alterados se houver uma
desvalorizagdo da moeda nacional, numea pro-
porcdo superior & base que determinau o seu
edleulo; '

b ay assinaturas que forem feitas depois de 15 de
Dezembro de 200% sofrerdo um ageréscime de
uma taxa correspondenie a 15%:;

€) aos organismes do Estado que ndo reguldritem o3
seus pagamentos até 15 de Dezembro do ano
em curso nio thes seriio concedidas a crédito as
assinaturas de Didrio da Repiblica, parajo ano
de 2004;

SUMARIO
Assembleia Nacional

Lal n.” 1205
Buos Valores Maobilifrios.

Resolucho n.* 46/05:

Caonfere a0 Govermno autorizaglo legislative para define o regirhe jori-
dico fondamental da actividade aduaneirs no Pafs ooim hista a
gacantit, de forme eficaz & transparente, 2 satisfagho das necessi-
dades ds um sistemna aduanciro moderne.

Presidéncie do Repiblica

Decrete Presidencial n.* 34005:

Exonera Ana Meria Teles Carreira do carge de Embaikadora
Bxtruordingia ¢ Plenipotenciins da Repdblica de Angpla na
Repiblica ds fndia.

Decreto Presideactal n® 35/05:;

Exoters Amonlo Fuaminy da Costa Femandes do cargo de Embai-
xador Extraordindrio ¢ Fienipotencidrio da Repiibhca de Angoln
Relno Unido da Gri-Bretanha & Irlanda do Norte.
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Decreto Presidencinl n.” 3605:
MNomeis Ana Mana Teles Camrin paa o cargo de Emberaadora
Extraordindtia & Plenmpotencifria dn Repiblice de Angola ne Reno
Uruda de Gri-Bretanha = Trlandia do More.
Decreta Presidencial a,* 37405
Nomesa Antdaio Fwaminy da Costa Fernandes, para o cargo de Emba)-
xador Exirmordindrio & Flenipotencidrio da Repiiblica de Angola na
Reptiblica de India.
Decreta Presidencial o.” 38405:

Nomeia Apolindrio Jocge Corrzia pera o cargo de Embaixador Exiraor-

dindini ¢ Plenupotencisrne da Repibllca de Angola da Confedecaghio
Helvética da Sufga

Ministério dos Financas

Despacho o 2684152

Estebelece o sileulo do depdsito pecuntdno a gue estd sujerlo o fel
depositéne de vefculos do Estado abatidos h carga

ASSEMBLEIA NACIONAL

Lel n.* 12005
de 23 de Setembro

Considerando que o Govemo aprovou o Programa de
Modemizagic das Finangas Piblicas no qual se defing a
necessidade de introdugiio, regulacio e desenvolvimento do
mercado de capilais;

Tendo em conta que o mercado de valores mobilidrios,
como mecanismo de canalizagko directa de recursos, cons-
titui mira alternativa de financiamenta adicienal 3s activida-
des de intermediag#io financeira realizads pelas instituigdies
bancénas e outras entidades financeiras;

Afendende a qus urn dos objectivos do Governe £ facili-
tar aos agentes que intervém na economia nacional os ele-
mentes catalisadores de uma major dinfmica no processo
de poupanga & investimento no Pafs, fomentando assim o
investimente privado;

Consulerando que para o alcance desses cbjectivos &
necessdria a cringlio de novos mecanismos ¢ instrumentos
que permitam s empresas contar com outras opeBes desti-
nadas a langar & sua presenga sum mercado alternativo de
financiamento;

Atendendo a crescente Intemacionalizaciio e globaliza-
¢do da economia & po Intuito de se reforgar o principio de
transparéncia na informaglo ¢ nas operagdes cinpresariais
que se realizam no Pafs, defendendo desta forma oz inte-
resses de todos investidores;

Neste tetros, ao zbrigo da alfnea b) do artigo B8.% da Lei
Constitucional, & Assembieia Nacional aprova a seguinte:

LEI DOS VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO 1
Disposicdes Preliminares, Definigdes e Competéneias

SECCAG I
Diisposicdes Gerals & Definigies

ARTIGO 1°
{Objecto & finaldade)

L. A presente Jei visa reguiar o5 actos e operagdes com
valores mobilifrios, promover o desenvolvimento andesado
& a transparfncia de mercado de capitais, assit come a ade-
quada protecgiio do investidaor.

2. A presente lei € aplicdvel 3s ofertas piblicas de valo-
res mobjlidrios e seus emissores, aos valores de oferta
publica, aos agentes de intermediagio, 3s bolsas de valores,
as institnicdes de compensagdo e liguidagio de vdlores, aos
fundos mituos de investimento & em geral, aos dgmais par-
ficipantes no mercado de valores mobilidrios.

3. A presente Iei £ tambeim aplicdvel a0z produos ¢ ins-
trumentos financeiros emitidos de forma ndc miassiva na
medida em que tal seja compativel com as caractetisticas cu
<om O seu regime juridico.

4. Sempre que estejam em causa quotas de fundes
mituos, as referéncias feites nesta el 20 emisspr devem
considerar-se feitas 4 entidade gestora da institnigio de
investimento colectivo.

5. Excluem-se do regime desta lei & emissao de titulos
do Tesouro Nacional ¢ do Banco Nacional de Angola.

ARTIGO 2.°
(Ambito territorial de apliceglo)

Os proceitos da presente lei aplicam-se a todns os valo-
res mobilifrios que se oferegam, ou negocsiem em terri-
tdrio nacional.

ARTIGO 37

(Definlcies)

Qs termog que s¢ indicam tém o seguinte significado na
presente 1ei:

@) Agentes de intermediagdo: os agentes de interme-
diaglio no mercade de capitais tis como as cor-
retoras de valores mobilidrios, as distmbuidoras
de valores mobilifirios, as bolszs de valores ¢ a8
sociedades gestoras de fundos miituos ¢ outros
que forem [egalmente autorizados;
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b) Bolsas: as bolsas de valores ¢ derivativos;

¢} CMC: Comiss#io do Mercado de Capitais;

d) Custédia de valores mobilldrios: o depdsito de
vatores mobilifirios para guarda, recebimento de
dividendos e bonificacles, resgate, amortiza-
¢ao, reembolso ¢ exercicio de dirsitos de subs-
crigho, sem que ¢ depositdrio tenha poderes
para alienar os valores mobilidrios depositados,
ou reaplicar as importincias recebidas, salve
autorizagiio expressa do depositante em cada
caso;

¢) Debéntures: sfo az obrigacles ou tfulos represen-
tativos de divida das sociedades abertas;

JY Derivativos: activos ou produtos financeiros que
derivarn de wn activo fundamental ou suhja-
cente, emn forma de conirato cujo valor € basea-
do no desempenho do activo financeiro subja-
cente;

23 Direltos de subscrigdo preferenter 580 os direitos
de preferéncia que os titulares de uma posicio
accionista detém nas sociedades comerciais;

#} Emissora: a pessoa colectiva, de direito privado,
ou de direito piblico, emitente de vatores mobi-
lifrios;

) Factos relevantes: £ todo aguele que possa influir
de modo ponderdvel na decislio dos investidares
do mercade de vender ou comprar valores
mobilidries e sejam susceptiveis de influen-
ciar substancialmente o prego dos vsalores
mobilidrios;

71 Fundos mituos: os fundos miituos de investi-
mento em valores mobilidrios, ou mais abrevia-
damente fundo de investimenio, sfo patrimd-
nios autinomes integrados por contribuigdes de
pessoas singulares & colectivas pars investi-
mentos;

k) Informagiio privilegioda: qualquer informagcio
ndo tormada pdblica que sendo objectiva e
respeitante a qualquer emitente, on 05 valores
mobilidrics, ou cutras instrumentos financeiros
seria idénea se lhe fosse divulgada, ou de
conhecimento pdblico, pela sua namreza, fosse
capaz de influir na liquidez e na cotagdn dos
valores emitidos;

) Instituiges de compensapdo e liquidagdo de valo-
res; entidades que tm por objecto o registo, a
custédia, 2 compensagio, 8 liquidagko ¢ a trans-
feréncia de valores entre comtas dos partici-
pantes;

m) Intermediogdo: a realizaglio por conts prépria oo
<z outrem, de operagdes de compra, venda, colo-
caglo, distribuighe, cometagem, comissio, ou

negociacio de valores;

n) Investidores institucionais: s instituigtes finan-
ceiras & companhias de seguros regidos pely Lei
das Institui¢Bes Financeiras ¢ Lei da Activipade
Seguradora, os fundos de pensdes e as socie-
dades gestoras de fundos de pensdes, os fundes
mittuos ¢ as respectivas sociedades gestoras, as
sociedades de imvestimentos, assim comp as
entidades do exterior gue desenvolvem aativi-
dades similares ¢ as demais pessoas que a (MC
classifigue como tal;

0} Mecanismo centralizado: o sistema centralizado
de negocis¢io de valores mobilidrios;

P) Mecanismos de negocia¢do: aqueles gue rednern,
ou inter-conectam simultaneamente a vérios
compradores ¢ vetdedores com o objectivp de
negociar valores mobilidrios ¢ todos os inktru-
mentos financeires que sejam objecto de gmis-
5o massiva;

) Mercade de balcéo: aquele em que a oferta epro-
cura de valores se realiza fora das bolsas, com a
participagBo de intermedidrios awtorizados, o6
podeado ser negociados valores registados na
CMC;

¥} Mercado de bolsa: mecanismo centralizadd no
qual cs intermediérios financeiros, em conformi-
dade com o disposto nos respectivos regula-
mentos internos das holsas, realizam transac-
gi¢s com valores mobilidrios registados;

§) Mercade primdrio: & o mercado para as npvas
emissBes através dos quais as sociedades smis-
soras procedem & emissio de valores mobilis-
rios onde 0s resuitados obtidos com as vendas
revertem para s emitentes;

1) Mercado secunddrio: é o mercado para a negdcia-
¢3o entre terceiros dos valores mobilidrics jé
emitidos;

u} Oferta piblica primdria de valores: a oferta
plblica de novos valores que as pessoas colec-
tives efectuem;

v) Oferta piiblica secunddria de valores: aquela que
tem por oferta valores mobilidrics emitidps e
colocados previamente, revestindo as formas de
oferta piiblica de aquisigio, ofera pdblica de
compra, oferta pblica de venda e a oferta
piblica de troca;

w) Operagfes compromissadas: operagbes de com-
pra ou venda de valores mobilidrics com dldu-
sula de recompra ou revenda antes da data do
vencimento,

x} Parentes: os compresndidos até o segundo gral da
linha recta, primeiro de afinidade & o clnjuge;

2315
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¥) Sociedade aberta: a sociedade andnima com capi-

tal aberto a0 invastimento do piblico e cujos
valores mobilidrios estejam admitidos & nego-
ciagio na bolsa, ou no mercado de balclo, pos-
suindo parz o efeity um minime de acgdes
representativas do capital social disperso pelo
piiblico conforme detesmine a CMC;

7} Sociedades distribuidoras: as sociedades distribui-

doras de valores mobilifrios, forma de socie-
dade comercial gue, devidaments antorizada,
tem por objecto essencial a actividade de cclo-
gagio, recepgiio e transmissio de ordens de
compra, o de vends, de valores mobilifrios,
por conta prépria, ou de clientes ¢ a execugho
dessas ordens em mercado organizado;

aa) Sociedandes correioras: as sociedades corretoras

de vatores mobilidrios, forma de sociedade comer-
cial, que, devidamente autorizada, t8m por
objecto essencial a actividade de colocagho,
recepelio ¢ wansmiss#o de ordens de compra ou
de venda de valores mobilidrics em bolsa de
valores, por conta de chientes & a sxecucdo des-
sas ordens em mercade organizado;

bb) Sociedades gestoras: sociedades pgestoras de

fundos de mvestimento, forma de sociedades
andnimas que t#m come objecto social excla-
sivo a administragie de um, ou mais fundos

* mituos, de acordo com as leis sobre a referida

ratéria;

cc) Titularizacdo: o processo de securitizac®o

mediante o qual se constitui um patriménio cujo
propésito exclusiva é garantir o pagamento dos
direitos conferidos aos titulares de valores emi-
tidos sobre refetido patriménio compreendendo,
por isso, a transferBncia dos activos ao referido
patriménio ¢ a emissio dos respectivos valores;

dd) Valores mobilidrios: sio acydes, debéntures, titu-

los de participagiio, quotis em institiigdes de
investimento colective e direitos & subscrigio
de todos eles, ou outros emitidos em forma mas-
siva e livremente negocifveis que confarem aos
seus tinslares direitos creditfcies, patrimoniais,
ou dirgitos de participagio no capital, patrimé-
nic, ou beneficios do emissor. Equiparam-se a
valores mobilidrios o8 instrurentes ou actives
financeiros derivados, bem como os condratos
futurcs, opgles e outros derdvativos;

ec} Valor registado em sessdo: valor registado em

bolss para sua negociagiic em sessdo;

i Yolores; os valores mobilidrios.

ARTIGO 47
(Valores mwhilidrios)

1. As regras relativas aos valores mebiligrios aplicam-se
aos instrumentos financeiros derivados.

2. Os valores podem ser escriturais, representados por
anotagles em conta ou titulados, representados porn meic de
papel, independentemente de se fratar de valores objecto
de oferta péblica ou privada e qualquer que seja a sha forma
de representagdo confere direiios e obrigagBes aos seus titu-
lares.

3. Sio valores mobilifrios e instrmmentos financeiros
derivados essencinlmente sujeitos ao-regime destz lei:

a) 88 acglies, debéntures ¢ bdnus de subscrigao;

b} 03 cupdies, dirgitos, recibos de subserigloe certifi-
cados de desdobramente relativos acd valores
mobilidrios;

) o8 certificados de depdsito de valores mobilidrios;

d) as quotss de fundos de investimento em valores
mobilifrios ou de clubes de investinlenio em
guaisquer activos;

£) as notas cormerciais;

) o5 contratos futuros, de opgfes e cutros derivados,
cujos activos subjacentes sejam valores mobi-
lidrios;

£) ouiros derivativos, independenternente das activos
subjacentes; e quande ofertades publicamente,
quaisquer outros titulos ou contratos de inves-
timento calectivo, gue gerem direito db partici-
pagllo, de parceria ou de remuneragfo, inclusive
resultante de prestagio de servigos, cujos rendi-
mentos advém do esforgo do empreentdedor ou
de terceitos.

ARTIGO 5°
{Oferta piihlica}

1. Considera-se piibica a oferta relativa a valores mobi-
Lfrios dirigida a0 pSblico em geral on a determinados
segmentos deste.

2. Considera-se também piiblica a oferta diﬁgida i gene-
ratidade dos sccionistas de sociedade aberta, ainda que
sobre acgies nominativas.

3. A negociagio de valores efeciuada em sessdo de
bolsa e nos mercados de balcho sob seus respectiyos regu-
lamentos & com observincia dos requisitos de informagio e
transpatdneia constitu oferta piblica.
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ARTIGO 6*
(Oferts privada)
I. £ privada a oferta de valores mobilukrios ndo com-
preendsda no arngo anterior,

2. Sem prejulzo destes & sempre que alio ss utilize oz
meios de comunicagiio social, considera-se como privada a
oferta dirigida exclusivamente 4 investidares institucionais,
nao podendo ser lransferidos os valores adquiridos por estes
investidores para terceiros durante um prazo de [2 meses
desde sua aqusigio, salvo avtorizacko prévia da CMC.

ARTIGO 3.0
(Contioto & supervisio)

1. O controlo & supervisiio da coenpiimento dosta lef s3o
exercidos pela Comisso do Mercado de Capitais.

2. A Tastituiclio referida no ndmero anterior € regida
por diploma prépoc & e legitimidade para interpretsr o
alcance das disposicoes legats da presente Jet.

3. Sendo um &rgfo auténomo sob lutels do Ministéno
das Finangas, 1 CMC goza de personalidade jurfdlea, avto-
nomia adminstrativa ¢ financeira para superintendar o mer-
cado de valores mobilidrios, Granciando as suss actividades
com dowagBes do OGE ¢ suplementarments com taxas de
regulagho, da registo & multas aplicadas nos processas disci-
pinares.

SECCAD IF
Competéncia de Regutrmentaglie & Hagulncie

ARTIGO &8
(Atrlpuigbex do Governg)

I © Governo, através do Mimstro des Finengas, deve:

a} crar polibeas sobre o mercado de capitais que
sgiam repulgmentares nests fes ¢ em legisiagio
complemeniar;

B) nos termos do respectiva SSMHILO, SXETCES 2 tutela
sobre a CMC:

) coordenar 4 supeivisio relanive sox valores mobi-
lidrios.

2. Por perturhacfio que ponha em grave risco & economin
de Angeia pode por decisdo do Ministro das Finangas ouvi-
dos a CMC ¢ o Banco Nacional de Angola, ordensr as medi-
das apropiadas, nomeadaments a suspensXo lempordnia da
mercados, de cartas categorias de oparagBes ou de activi-
dade de entidades gestoras de mercados, de entidades ges-
toras de sistemas de hiquidaclio e de entrdades gostouns de
sistemas centralizados de valores mobilidnos,

ARTEIO 9
{AtrdulBes dx CMO)

Alm dus previstas no sey estatuto a CMC possui, como
atribuigies, 8 supervislio & regulagio dos mercados da valo-
res mobiliinos, das ofertas pdblicas sobre valores mobilid-
rics, dos sistemas de GquidagTo dos sistemas centralizadas
de valores mobilifrios e de todos os interveniznles dimectos
do mercado de. capitais.

AFTIGO [0°
(nformegbes)

1. Quando necessdnio para o exercicio das suas atnbui-
¢Bes, 8 CMC pode trocar informagBes sobre factos ¢ sla-
mentos sujeitos a sigilo, com s seguintes entidades, que
ficam igualmente sufeitay a0 dever de sigilo:

a) o Banco Nacronal de Angola;

b) o Instituto de Superviglio de Seguros;

¢} a3 entdades gestoras de mercades regulnmen-
tados;

d) a5 entidades geswras de sistemas de liquidaglio €
de sistemes centralizados de velores;

¢} as entidadas gestoras de fundos de parasna e de
tistemas de indemnizagiio dos investidores;

S} os aunditores ¢ mutoridades com compet&ncia para a
sua supervisio,

2. A CMC pode trocar nformagdes, ainds que suertes a
sigita, com autoridades de supervisiio da outros Estados que
al exergam fungSes equivalentes as refenidags no n® 1, na
medida em que for necessfino para & supervisZo dos mer-
cados de valores mobilidrics ¢ pard a supervisZo indvidaa-
lirada ou consalideda, de intermedidrios financeiroe.

ARTIGO 1L
{(Tratumento dx Informagiis)

1. Nos termos do artigo sntenor as informagBes rece-
bidas pela CMC 84 podem ser utilizadas para;

ay exame das condicdes de acesso 4 actividade dos
intermedifirias financeiros;

b) superviso individusl ou consolidada, da activi-
dade dos Intermedifirios financeiros ¢ supervi-
slio do mercado de capitais;

) instrugko de processos para wplicaclio de sangBes,

2. A CMC 36 pode comunicar a8 informagies referidas
no n.* 2 do artigo anterior com ¢ consentimento das refari-
das entrdades.
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3. As informacfies que nEo permitam a tdentificaglio
individual & Jicita.

SECCAQ HE
Antorizsclo ¢ Supervislo

ARTIGO 11.*
{Processe de antorizacie)

1. A constituigfio das entidades previems nosn* 1 e 2 do
artige 14.7 depende da autorizagio a concedet, caso a caso,
pela CMC.,

2. A auntorizaglio a que se refere o wdmer antetior deve
ser comunicade ac Banco Nacional de Angola pela CMC.

ARTIGO 13°
(Principlos)

Sao principios estrumirantes da supervisho desenvolvida
pela CMC:

@) protecgio do investidor;

b} eficiencia e reguiaridads de funcicnamento dos
mercados de capitais;

c} controlo da informagdo;

d) prevencilo e repressiio das actuagles contririas &
Jzi on regularmentos;

) prevengEo do isco sistémicg;

fyindependéncia perante quaisquer entidades sujeitas
ou néo A sua supervisdo,

ARTIGO 14
(Eatidades sujeitas b supervislo}

i. No imbito do mercado de capitais, estlo sujeitas &
supervisiio da CMC as seguintes entidades:

a) as bolsas de valores, de mercadorias ¢ de futuros,
sistemas de liquidag3o e sistesnas centralizados
de valores muobilidrios;

b} agentes de intermediagio financeim ¢ consaltores
autdnomos de investimento;

c} emitentes de valores mobilifriog

dy entidades cometoras ¢ distribuidoras de valores
mobilidrios;

¢) investidores institucionais e titulares de participa-
gles qualificadas em sociedades sbertas;

S fundos de garantia ou outros sistemas de indemni-
zagho dos investidores e regpectivas entidades
gestoras;

27 auditores e analistas financeiros;

h) sociedades de investimento;

i) sociedades gestoras de patriménios;

J) sociedades gestoras de fundos de titolarizacic de
créditos;

k) sociedades gestoras de participagfies sociais;

{) cutras pessoas que exergam actividades relaciona-
das com a émissiic, a distribuigHo, a negociagdo,
£ 0 registo ou @ depdsito de valores mobilifrios
o, em geral, com a organizaglio e funciona-
mento dos mercados de valores mobilidrios..

2. As entidades que exergam ectividades de carfeter
transnacional estio sujeitas & supervisio da CMC sempre
que as referiday actividades wenham conexdo com mercados,
operaghes ou valores mobilidrios sujeitos & lei ou regiila-
mentagdo angolana,

3. Devemn a8 eatidades sujeitas 3 supervisio da CMC
prestar-the toda a colaboracio solicitada,

ARTIGD 15
(Axcghio de sepervisio)

Ne imbito das suss atribuigdes de supervisio, a CMIC
adopta os seguintes procedimentos:

4) acompanhar & actividade das entidades sujeitas &
sua supervisio, o funcionamento dos mercados
de vatores mobilifrios, dos sistemas de liguida-
30 & dos sistemas centralizados de valores mobi-
lifrios;

b) fiscalizar o funcionamento da lei e dos regula-
menios:

£) apTOVAT 08 Actos € conceder as autotizagbes previs-
a3 na lei & regulamentos;

o) efectuar os registos previstos na lei;

£) instruir oa processos ¢ punir as infracgbes dentro
das suas competéncias;

) dar instrugties ¢ formutar recomendagdes;

£) difundir informagies;

h) publicar estudos.

ARTIGO 16
(Exercicio ds sapervisko}

No exerccio da supervisiio a CMC dispde das seguintes
premrogativas:

&) exigit quaisquet elementos e informagdes ¢ exami-
nar livros, registos e documentos, nfo podendo
as entidades supervisionadas invocar segredp
profissionsal;
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b) ouvir quaisquer pessoas, convocando-as para O
efeito, apenas quando necessdrio;

c) requerer 3 colaboragiio das entidades policiais,
necessdria ao desempenho das suas fungGes,
nomcadaments nos casos de resisténcia a esse
exercicio;

) intervir nas entidades gestoras dos mercados de
valores mobiliditics guando as mesmas nfo
adoptem as medidas necessdrias 3 resolugiio de
situacBes andmalas, gque ponham em ceusa o
normal funcionamento do mercado ou interesse
dos investidores,

ARTIGO 17"
{Supervisio prudencial}

1. A CMC acompanha de modo contaco a actividade
das entidades sujeitas & supervisio, ainda que nfo exista
qualquer suspeita de imegularidade.

2. Estdo sujeitas & supervisfio prudencial da CMC:

z) as entidades do mercado de capitais, de sistemas
de liguidagEo e de sistemas centralizados de
valores mebilidrios;

B) o8 fundos mibtuos e as suas sociedades gestoras;

c) as entidades gestoras de fundos de garantia e de
sistemnas de indemnizagio de investidores.

3. S#o principios crientsdorss da supaervisde prudencial:

4) mamntencio da selvabilidede e de ligquidez das
instituicdes e preveng#o de riscos proprios;

&) prevengio dos riscos sistémicos;

¢) controle da idoneidade dos titulares dos Grgdes de
gestioe dos titulares da participacles qualificadas.

4, A CMC por repulamento deve concretizar o disposto
na ndmero anterior.
SECQCAO TV
Requlacio

ARTIGO 18.*
{Regnlamentos da CMC)

1. Compete &2 CMC regular o exercfcio das actividades
das entidades sob sua supervistio devendo obedecer os prin-
cipios da legalidade da clarzza e da publicidade,

2. Os regulamentos da CMC siio publicados na 1.* série
do Didrio da Repiiblica, entrando em vigor na data neles
referida ou cinco dias apds & sua publicaco,

3. Os regulamentos da CMC relativos a matérias sobre
determinado mercado ou valores mobilidrios nele nego-
ciados 5o também publicadas no boletim desse mencado-

ARTIGO 192
{Tostrogies)

As regras emitidas pela CMC que visem ragular proce-
dimentos de carfcrer im2moe de uma ou mais categorias de
entidades denominam-ss instrugdes, nio s#o publicadas nos
termos do anigo anterior, ¢ sfio notificadas aos destinatd-
rios, entrando em vigor cineo dias apds a notificacio, ou na
data nelas referida.

ARTIGO 20°
{Recomendacies & parcceres)

L. A CMC emite recomendagdes genéricas dirigidas a
uma categoria de entidades sujeitas & sun supervisfio,

2, Compete igualmente 3 CMC a formulagao e publica-
g0 de pareceres pendricos sobre guesides que lThe sejam
colocadas por escrito por qualquer das entidades sujeitas &
sua supervisio.

CAPITULO II
‘Transperéncia do Mercado

SECCAO T
Principios Gerais

ARTIGO 21°
(Quabidade du inforwagiio

Toda a informagfio que por disposiclio desta lei deva ser
apresentadz & CMC, s bolsas, 3s entidades responsivels
dos mecanismos centralizados, ou aos investidores, deve ser
verdadeirn, suficiente & actuzl, e deve ser posta imediata-
metite & disposiglio do pfiblico pelas instituigGes referidas,

ARTIOO 22°
{Publicidade)

A publicidade & o prospecto informative, relative A
emissio, colocagio, on intermediagio de valores e qualgquer
outza actividade que se realize no mercado de valores néio
deve induzir a confuséio, ou erro.

ARTIGO 73°
(Transpartncia dos operaghes)

1. Niip é permitido:



2320

DIARIO DA REPUBLICA

&) a priitica de acto, omissiio, sctividade, ou conduta
gue atente contra & integridade & transparéncia
da mercado;

b) efectuar transacgBes fictfcias, ou seja aguelas na
gqual ndo s¢ produz tma real tansferéncia de
vatores, dos direitos sobre eles, ou aquelas sfec-
tuadas com propdsitos evidemtetnente distintos
do mercado a respeito de goalguer valor, quer as
operagdes se levem a cabo am mecanismos cen-
tralizados, ou airavés de negociacdes privadas;

r) efectuar transacqfes com valores tom o objectivo
de fazer variar artificialmente 08 pregos;

&) efectuar transacgdes, ou induzir 4 compra,
ou venda de valores por meio de qualquer
acto, pritica ou mecanismo enganoso, ou
fravdulanto;

e} que os directores, funciondrios e trabalhadores das
bolsas de valores & das demais entidades
responsiveis pela condoglie de mecanismos
centralizados, sssim como des institaigSes de
compensagio & liquidaglo e da CMC efectuem
transacgdes comn valores mobilidrics, ou incre-
mentein suas posses anteriores de valores, caso
as tenham, saivo nos casos de:

i) acgBes liberadas ou fivres de dnus;

ii} acgBes que se subscrevam em exercicio do
direito de subscrigio pseferencial estabele-
cido na Lei n.? 1/, de& 13 de Feverciro —
L=i das Sociedades Commreiais;

iif) os valores que pravenham da condigilo de
servidor pdblico, ou tenhem sido adquiridos
para fing de desagravamento tributdric.

2. As pessors a que se refere ¢ ponto iii) da alfnea ¢) do
presente artigo devem abster-se de participar em Assem-
bleias Gerzis de accionistas das sociedades em que pos-
suam acgles e que se encontrem submetidas ao controlc ¢
supervisio da CMC,

SECGAC I
Reglsio de Valores Moblilérlos

SUBSECCAQ !
Disposiches Geral

ARTIGO 4.*
(Flnalidade)

1. Integrado na estrutura orghnica de CMC, deve existir
umn servigo de registo dos valores, dos programas de emis-
s30 de valores, dos fundos mituos de investimento, dos

participantes do mercado de valores que estabelece a pre-
sente fel & 08 respectivos regulamentos, com a finalidade de
por a disposigllo do pablico s infortiaglo necessfria para 3
tomada de decisdes dos investidores e obter & transparéncia
no mercado,

2. As entidades emissoras oe valores registados 550 obri-
gadas a aprestnitar a infarmagBio que a presente et e oulras
disposi¢Des de carficter geral estabelecam, sendo responss-
veis pela veracidade de tal informagso.

ARTIGL 35
{Tpo de reglsto)

Exisiem o seguintes tipos de registo:

a) valores mobilidrios & programas de emisglio
inclaindo as ofertas piiblicas:

b) agentes de intermediag@o no mercado de valotes;

) fundos de investinaento,

) sociedades gestoras de fundos de investimeny;

¢) sockedades de investimento;

J) sociadades anénimas abertas;

g) instituigbes de compensagio e liguidagld de
valores;

A1) bolaa £ autias entidades responsdvels da cordu-
¢X0 de mecanismos centralizados de nggo-
ciagio;

f) muditores;

J} consuliores de investimentos;

&} de krbitrox; &

D outroa que 8 CMC determine,

ARTIGO 26*
{Livre acemao i informagio)

1. A informagBo registada é de livre acesso ao piiblico
com: 2 limitecko que resulta da presente lei, qualquer pedsoa
temn o dirsito de solicitar cdpia dos dados, informagtes e
documentoa.

2. Por excepciio, apde notificaclio escrita devidamente
Fundarnentads, & CMC pode decidir que se mantenham em
reserva determinados documentos, ou declinar a expediglio
de cépias, quando concorram circunstincias que permitam
presumir fundadamente que a divulgaglio causa prejbizo
grave ao investidor.

SUBSECGAO I
Il!gllln

ARTIGO 277
(Obrigacho d: rexlsto)

1, Devem ser registados, obrigatoriamente, os valores de
oferta piiblica e os programas de emissfio de valores.
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2. A admissiio, a suspensfio e & excluosdo de valores da
sessio de bolsa S0 actos de inscrigio obrigatdria no
registo.

ARTIGO 28.°
{Reglsto do valor ou programa de emissfio)

Para o registo de velores, ou de um programa de emis-
sho de valores deve-se epresentar & CMC o5 documentos
onde censtemn as suas caracteristicas, bam como as do entis-
sor e o5 dire1tles e obrigages dos respectivos titelares.

ARTIGQ 2.7
{Obrigacin dn emissorn)

L. A entidades emissora fica obrigada 8 apresentar & CMC
a informagie necessdria para o registo,

2. O regmsto dos valores pode ser solicitade pela emis-
sora mediante acordo da Assembieia Oeral de Accionistas,
ou drgdo equivalente, ou quando ela se efectue de acordo
com os termos estabelecidos no contrato de emiszdo, ou ins-
trummento legal equivalents,

ARTIGO 30
{Exclusio de om walor)

A exclusio de um valor registade tem kugar por deciséio
fundamentada da CMC, quando ccormer aignma das segun-
tes circunstincias:

a) a solicitagio da emissore quandc o registo des
valores seja por vontade do emissor ¢ dos titula-
res, respeiiado seu estatirto social;

B} extingdo dos dirzitos sobre o valor, por amortiza-

. Cho, resgate total;

¢} dissolugiio do emissor;

) termo do prazo miximo de suspensdo, sem que
tenham sido syperadss as razbes que deram
lugar & medida, salve caso de smpresas gue por
efeito de leis especiais tenhatn obrigagEo de ter
seus valores registados em sesslio de bolsa;

) qualquer outra causa que impligue grave vsco para
a seguranga do mercado, sua transparéncia ¢
adequada protecgio dos investidores;

J) cessagdo do interssse do pidblico no valor, como
consequingia da sua tesdéncia de concentragio;

£) algurna outra razio, a ser astabelecida pela CMC,

ARTIGO 31.°
{Exclus3o do valor do yegisto)

Para proceder A exclusio do valor & obrigatdnio que se
efectue previamente uma oferta pblica de compra, con-
forme ragulamento estabelecido pela CMC.

SUBSECCAOQ 10
Obrigegiio de Informar

ARTIGO 32°
(Factos relevanies)

1. E dever da entidade emissora informar 2 CMC ¢ &
holsa & a0 piiblico aquando da ocorréncia de factos relevan-
tes pertinentes & companhia.

2. A obrigagiio de infortmar deve ser proporciwonada s
referidas institnicdes e divulgads tio logo o facto odorma, on
© emissor tome conhecimento do mesmo.

3. A importdncia de umn facto mede-se pela influéncia
que O Mesmo pode exercer sobre urn investidor prudente
para modificar a sua decisfo de investir no valor.

ARTIGO 332
(Inforsnacko financelra)

1. O disposto no artigo anterior n#o exonera as socie-
dades abertas da entrega opertung & CMC ¢ i bolsa respec-
tiva, ou entidede respomsdvel pela condugio do mecanismo
centralizado, da informagio que uma, ou outra requeiram e
sio necessariamente, as seguintes:

a) as demonstragBes e indicadores financeiros. com a
informagio tinima que de medo geral sio entre-
gues & CMC, com uma periodicidade trimestral;

b} o relatéric anual, com a informagio minima que
de modo geral ¢ estabelecida pela CMC.

2. Os docementos referidos devem estar A dispos:u;ﬁu do
pitblico na sede social da emissora e da CMC.

ARTIGO 34~
(Normas de contabilidede)

1. Compets & CMC estabelecer as normas contabilis-
ticas para a elaboragfio dos relatdrios financeiros ¢ as
correspondentas notas, <as entidades sujeitas 4 presente lei.

2. A informagfio financeira que por disposigiio legal se
deve apresentar 4 CMC e, quando for o caso, 2 bolsa de
valores, € verificada por sociedades auditoras registadas e
que tenham independ@ncia juridica e patrimonial em rela-
¢io A pessoa colectiva, ou patriménio auditado.

ARTIGG 15°*
{Informacio sobre destrulglo, extravio ou subtracclo}

l.Apdsa tomada de conhecimento da destruigiio, extra-
vio ou subtracgiio de um valor, ou de aplicagio de qhalguer
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medida judicial, ou acto que afecte esse valor, a emissora, o
detentor de titulo, cu encarregado da sua guarda deve dara
cenhecer o facto & bolsa, ou entidade responsivel pela con-
dugdo do mecanizmo centralizado em gue estiver registado,
assim come 4 CMC.

2. Nos casos de extravio, ou subtrac¢io de valores, as
pessoas refendas no niimero anterior devem dar uma ade-
quada divulgagdo de tal facto.

SEQCAOQ W
Informaciio Privilegiada & Dever de Sigila

ARTIGO 36°
(Presuncio de acesso)

Salvo prova en contririo, possuert informagiio privile-
giada:

&) o8 directores e gerentes do emissor e dos inves-
tidores institucionais, assim como os membros
do Comité de Investidores destes dltimos;

by os directores e gerentes das sociedades vinculadas
ac ermissor ¢ 108 investidores Institucionais;

¢} os accionistas que individualmente, ou conjunta-
rente com seus cinjuges e parentes até ac pri-
metro gran de consanguinidade, possuam 10%.,
ou mais de capital do emissor, ou dos investi-
dores institucicnais;

d) o cHbnjuge, os parentes até o primeiro grau de
consanguinidade das pessoas mencicnadas nas
alineas precedentes;

e) outras entidades singulares ou colectivas
conforme regulagio da CMC.

ARTIGC 37
{ProfbigSes)

1. As pessoas que possuem informagio privilegiada,
eatdo proitndas de:

ut) revelar, ou cenfiar a informagiio a outras pessoas
até que esta seja divulgada ac mercado;

5) recomendar z realizagiie das operagdes com valo-
res & respeito dos quais se tem informagho privi-
legiada;

¢) fazer use indevido, directa, ou indirectamente, em
beneficio proprio, ou de terceiros, da informa-
¢ao privilegiada.

2. Estas pessoas estio obrigadas a velar para que cs seus
subordinades acatem as proibigles estabelecidas neste artigo.

3. As pesscas que afilo cumprirem as proibiges estabele-
cidas no presente artigo devem reembolsar os lesados dos
beneficios que foram obtende.

CAPITULO I
Oferta Paiblica de Yalores

SECCAO |
Pisposlcdes Gerals ¢ Oferta Piiblica Primédrda

ARTICO 3B®
{Obrigacio de reglito ¢ prospecto)

As ofertas piblicas de valores necessitam de prévie
registe na CMC, ¢ ser divalgadas publicamente mediante
Prospecto,

ARTIGO 39.*
(Intervencin shrigatdrin do agente de intermerdacio)

Nas ofertas pdblicas de valores & obrigatfria 4 interven-
cio de uma instituicho financeira de intermediagio, salvo
no caso da colocagiio priméria de certificados de participa-
céo dos fundos de investimento.

ARTIGO 407
(Suspensia da oferta)

Quande mediante circunstincia concreta & CMC julgue
que pode afectar o interesse dos investidores, desermina a
suspensio da oferta piiblica, até que sejg superado o facto.

ARTIOO 41°
(Ofrta pibkica priméria)

1. Os requisitos a cumprir, bem como sAicepgdes,
a estrutura, responsabilidade e divulgagiio do prospecto, sic
objecto de regulamentagiio pela CMC.

2. A subscriciio, ou aquisicio de valores pressupdetn a
acejtaciio pelo subscritor, ou comprador de todos 0§ termos
e condigBes da oferta, tal como aparece 1o respectivo pros-
pecto informativo.

SECGAO II
Oerta Friblicn Secnndéiria

ARTIGO 422
(Oferta piblica seconddria)

Os termos de oferta piblica secundéria, requisitos, dival-
gacdo e responsabilidades siio objecto de regulamentagfo
pela CMC,
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ARTIGO 43~
(Oferta piblicn de aguisicho)

A pessoa singular, on colectiva que pretenda adquirir, ou
mcrementar, directa, ou indirectamente, em umn sé acto, ou
em actos sucessivos, o controlo de uma sociedade abetta,
deve efectuar nma oferta pdblica de aquisico dirigida aos
titulares de acgBes com direito a voto e de outros velores
susceptiveis de outorgar direlio a4 voto nessa sociedade,

ARTIGO 44.°
{Dterta piiblica de venda)

Constitwi oferta piblica de venda, a efectuada por uma,
ou mas pessoas singulares, ou colectivas, com ohjectivo de
alienar o controlo de uma sociededs aberta ac piblico em
geral, ou a determinados scpmentos deste, valores previa-
menie emitidos ¢ adgquiridos.

ARTIGO 45°
{Oferta pdbllca de trocs}

E oferta piblica de troca, a oferta piblica de aquisicio
cua contrapartida consiste em valores mobilidrios regis-
tados, devendo & troca sucessiva de valores ser clara quan-
to & natureza, valor e caracteristicas dos valores gue se
oferscem: em troca, assim como quanto as proporgdes em
que hé de se produzir.

ARTIGO 44"
{Ofertas internaclonals)

1. Sem prejuizo das nortnas contempladas na presente
lei, a3 pessoas colectivas constitufdas no exterior que pre-
tendam realizar oferta pitblica de valores no Pafs, devem
sujertar-se 85 disposiches normativas da CMC,

2. As pessoas comn valoies mobilifrios, ou programas de
enussio registadas que pretendam efectusr oferta de valores
do exterior devem apresentar & CMC a informaglc corres-
pondente de acordo com os vegulamentos da CMC,

CAPITULC IV
Valores Mobiligrios

SECCAO 1
Acgibes

ARTIGO 47°
(Acglien reglstadas)

As acches registadas em bolsa devem estar primeira-
mente registadas na CMC.

ARTIGO 48*
{Socledades comt valores registados)

As sociedades abertas emissoras de valores mobklidrios
que se encontrem registados devem ter wing polftica de divi-
dendos estabelecida no estatuto social e aprovada pela
Agsembleia Geral de Accienistas que defina expressamente
05 critérios para sua distribuigic e o estabelecimento da
referida polftica, bem como a informagio da sua modifi-
cagao deve ser feitx com pelo menos 30 dias antes|da sua
efectivaglio e constituem factos relavantes de cumprirmento
obrigatrio, salvo causas de forga malor devidamente com-
provadas.,

SECCAO 1T
Debéntures

ARTIGC 49°
{(Valores de divida)

A oferta pdblica de debéntures estd sujeita ao disposto
na presente lei ¢ nas disposi¢@es complementares sobre
emissfio de obrigagdes contidas na Les n.* 1/04, de 13 de
Fevereiro - Lei das Sociedades Comerciais.

ARTIGO 50°
(Representante dos debenbiristas)

1. Toda a emissEo de titulos requer 2 designagdo do
representante dos debenturisies.

2. Nio pode ser designado representante dos debentu-
ristas, a emigsora, ou as pessoas com as quais tenha vinculo
{aboral, relagio de grupo ou de dominic com o emissor.

ARTIGO 51°
{Conteiido do contraio de emissiio)

1. O contrato de emissdio celebrade pela emissera e ©
representante dos debenturisias que consigna 05 direites €
deveres destes, bem como os dos faturos debencuristas,
deve ser reduzido & escritura pdblica e registado na OMC,

2. Cabe 3 CMC regular as caracteristicas das emissles
de debentares, bem como os termos do contrate referida no
nimezo anterior.

ARTIGO 52°
(Reagate antecipadoy

Se na oferta piiblica se tiver previsto o resgate dteci-
pado dos ttulos, o procedimento deve prever um tratamen-
to equitativo nessa matéria para todos os debenturistag.
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ARTIGO 53*
(Garantisg)

1. A emissora, para além das garantias contempladas na
Lei n® 1404, de 13 de Feversiro — Lei de Sociedades
Comerciais, pode constituir carta, fianga bancdria, depdsito
bancério, certificado bancdric em moeda estrangeira depo-
sitado em uma instituigho financeira do Pafs, apdlice de
seguro de caugio & outras que sajam estabelecidas por nor-
Tas regulamentares,

2. Para o registo destas garantias niio é necessfirio indivi-
dualizar 0s debenturistas,

ARTIGO 54
(Novas emissBes)

L. Nio se podem oferecer novas emissBes de debéntures
enquanto niio se terha colocado a emiss#o anterior numa
percentagen a ser determinada pela CMC, ou cancelade o
saldo pendente de colocago.

2. O disposto ne nimerc anterior nfo obsta a que se
cologue simultaneamente emissdes diferentes de valores
registados num mesmo acto, integrado no programa do
SIIissOr.

ARTIGO 55*
(Modificogies du contrato de pilosdo)

Compete & assemnbleia de debenburistas promumciar-se
sobre a prorrogaglio do praze estabelecido para o resgate
das debéntures, a sua conversio em acgBes quando nfo tiver
sido pravista no contrato §e emissio e, em geral, sobre toda
modificagio das condices de emissio.

ARTTGC 564
{Debéntuyes convertiveis)

1. Poder ser gmitidas, para sua colocaglo por oferta
pablica, debéntures convertiveis em acgles, quando a
assembleiz de accionistas ds emissora déterminar as bases &

as modalidades da conversio e acordar sobre o aumento do
capital social.

2. &4 CMC, mediants repulamento, estabelece as normas
para 4 emissio de debEntures convertiveis.

SECGAQ NI
Direttos de Subserighs Prefevents

ARTIGO 57
(Direito de preferéncis)

l. Os accionistas das sociedades abertas tEm direito &
subscrever as acgbes que a sociedads emita como resultado

de aumentos de capital mediante novas contribuigles, em
forma proporcional ao valor nominal das acgties gue

tenham em propriedade.

2. Os accionistas das sociedades abertas t8m também
direito de sobscrigho preferencial dos tfulos convertiveis
que esta emita em proporgio A sua participagBo no capital
social.

3. Os detentores de dtalos convertiveis pertencentes a
emissGes anteriores, gozam dos direitos a que se refers o
nimero anterior, na proporgio que thes corresponda segun-
do as bases da conversdo,

ARTIGO 58°
(Esnissllo de certificado de subscrichio)

1, A& sociedades cujas acgdes de capital, ou titulos don-
vartiveis, noe casos comtemplados no artigo anterior, este-
jarn regizstados na CMC, ou negaciem os referidos valores
em sess®o de bolsa, ou em outro mecanismo centralizado,
podem emitir vatores denominados <«Certificados de Subs-
crigio Preferenter> que nfio conferem mais direito do que o
exercicio do direito de preferéncia na subscrigiio de novas
acgies cu timlos convertiveiz, conforme o caso.

2. O conteddo do certificado de subscriglio e a forma de
colocacio A diaposicio sko determinados pela CMC.

3. Os adquirentes dos certificados de subserigho prefe-
rente t8m o direito a subscrever as acgdes, as obrigagies
convert{veis nas mesmas condigbes gue, para 05 accionis-
tas, ou debenturistas, estabeleca a lei, ou estatuto.

CAPITULO ¥V
Mecanismos de Negociaciio

SEOCAO T
Mercado de¢ Bolsa ¢ Mervado de Baledio

ARTIGO 59.°
{Reglaio obrigatbrio)

Oz valores mobilidrios transaccionados em bolsa ou no
mercado de baledo organizado devem estar registado$ na
CMC.

ARTIGO 60.°
{Negeclachio fora de bolka)}

Os valores registados em bolsa nio podem ser transac-
cionados fora da referida instituiglio, salvo autorizacéd da
CMC.
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ARTIGO 61.°
(Instrnmentos de emisslio n¥o massiva)

1. A negociagdo, no mercado de baiciio, de instrumentos
que ndo 850 objecto de emissfio massiva sujeita-se ac dis-
posto nos referidos contratos.

2. Em qualquer dos casos & negociagio de valores deve
ser feita medante intervencic de agentes de intermediagio
sutonizados e regulados pels CMC.

SECCAO H
Sospensio da Negociecivo  Exclusiio do Mercado

ARTIGO 624
(Suspens3o da negociaclo)

1. Quande mediante gualquer circunstincia que, a sen
Juizo, pode afectar o interesse dos investidores, o Conselho
de Administragfio da respectiva bolsz, ou Srgéio equivalente
da entidade responsfivel pela condugfio do mecanismo
centralizado, pode ordenar a suspensfo da negociagho de
valores, ou da reslizagio de mansacebes com os referidos
valores no mecamismo centializade até que seja superada a
ocorréncia gue motiveu a suapensio.

2. As suspensfes sfo comunicadas de imediato pelo
Conselho de Administragio da respectiva bolsa, ou drgio
eguivalents da entidade responsivel pela condugdo do
mecamsme centralizado 3 CMC, com o objectivo da confir-
mar, ou nio a medida.

3. A CMC pode, mediante resclugio fundamentada, can-
celar a suspensfio da negociaciio.

ARTIGD &3
{Suspensiio de valores registados)

1. Sem prajuizo do referido no artigo anterior, a CMC
pode ordenar a suspensfo da negociagfio de valores em
mercados organizados.

2. A suspensio ordenada pela CMC nfio pode exceder
wm ano ¢ procede de elguma das seguintas causas:

4) caso s¢ comprove que a informacio, ou os antece-
dentes mencionados para o registo do valor na
CMC, sessfio de bolsa, ou culre mecanismo
centralizado, sk falsos, ou comprometer gra-
vemente os interesses dos investidores;

b) se comprovadamente o emissor efectua propagan-
da falaciosa do valor, ou presta informaghio falsa
#s bolsas, ou outros mercados de baledo, ou aos
ageates de intermediacfio;

¢) oulras que ponham em risco o intergsse do
piblico investidor.

3. Ay alineas g), &) e ¢) do n.” 2 do presente artigo. podem
ser também causas da exclusfio do valor, & mecanismo de
negociagdo, deirando de poder ser negociado.

CAPITULO VI
Bolsas de Valores, de Mercadorias ¢ de Futuros

SECCAD I
Fongdes e caracteristicas

ARTIGO 64°
(Definlclio ¢ flnakidade)

1. As bolsas de valores, de mercadorias e de futiros s3o
pesscas colectivas de caracterfsticas especiais gque podem
adoptar & estrutura legal de associagbes civis, ou de socie-
dades andnitmas,

2. As referidas entidades t8m por finalidade fagilitar a
negociagho de valores registados, prestagiio de sarvigos,
sistemas e mecanismos adequados para a intermediagio
coémpetitiva, ordenada, continua ¢ fransparsnte de valores e
derivativos de ofertz piblica.

ARTIGO 65°
{Azte regulagilo)

1. As belsas devern regufar a sua actividade ¢ a das
sociedades comretoras no que fange as suas operagles junto
3 bolsa, zelando pelo cumprimento da presente lci e das nor-
mas complementares editadas pela CMC, ou pela prépria
bolsa.

2, A CMC pode delegar As bolsas a5 competéncias que a
presente lei the confere, refereate As sociedades corretoras e
43 emissoras com valores registados nas respectivas bolsas.

ARTIGO 667
(Limkte de participagdo;

i. Exceptuando o Estado Angolano, nenhuma pessoa
por si 56, ou com seus parentes, pode ser proprietdria direc-
ta, ou indirects, de actbes emitidas por uma bolsa qug repre-
sentetn mais de 15% do capital social com direito a voto.
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2. Sern prejuizo do disposto no mimero anterior, em case
algum a5 pesscas referidas podem exenter direitos de voto
superiores a L3% do respectivo capital mocial,

SECCAD I
Avierizaclo de Organizagiio ¢ Fondonzmento

ARTIGO &7.*
(Antorizaciin de organizscio e fopclonamento)

I. Para o iniclo das suas operagles, as bolsas devem
requer 3 CMC & autorizagBo de organizacio e funciona-
menio.

2. Compets & CMC estabelecer os requisitos para o refe-
rido fim, mediante regulamento.

ARTIGC 68"
(¥igtncia)

A autorizagiio de funcionamento das bolsas & mribuida
per tempo indeterminado, podendo a CMC intervir quando
a bolsa incorrer em falta muito grave,

SECAC I
Estatutos ¢ Reguiamentos

ARTIGO 63.*

{Aprovaciio de tarifas, estwiuios o regulamentos
Internca das boleas)

1. A CMC aprova os estatutos e regalamentos intemos
das bolsas assim como suas respectivas modificagBes.

2. A CMC disple de um prazo mixime de 90 dias para
a aprovagio dos estatutos e regulamentos internos, trans-
cormdo o qual se ndo existir pronuaciamento da referida ins-
titnigdo, o5 regulamentos internos consideram-s¢ aprova-
dos.

3. As demais normas de cardcter gerad vinculadas s fun-
¢oes das bolsas devem ser comunicadas & CMC até 10 dias
apds a sua aprovagio pelo dredo de administragio da bolsa.

SECCAD TV
Cotselhe de Administragio £ Gerlircia

ARTIGO 70
{Composicio e Rprovacio}
1. Caso a bolsa seja uma associag¥o civil ou uma socie-
dade andnima, o Conselho de Administragiio deve ser inte-

grado por nfio enos de wés membros eleitos pela Assem-
bleia Geral,

2, Parz efeitos do disposto no nimero anterior a respec-
tiva bolsa submete & Comissio do Mercado de Capitais o5
somes dos administradores para aprovagfio, obedecendo s
critérios definidos nos artigos 7122 72.°

ARIIGO 71°
(Requisitos de apthilio profisconal)

L. Para ser membro do Consetho de Administragio, de
uma bolsa requer-se:

a) achar-se em pleno exercicio dos direitos civis;

B} gozar de integridade moral;

c) ter experigncia em matérias econdmicas, finan-
ceiras, ol comerciais & o conhecimento do mer-
cado de capitais, em grau compativel com es
fungles a desempenhar.

2. Compete & CMC 2z verificagio dos requisites do
niimero anterior.

3. Presume-se existir experifncia quando a pessca em
causa tenha previamente exercido, de forma competente,
fungfies de responsebilidede no domisio financeiro,

4. A verificaclio do requisitc de experiéncia adequada
pode ser objecto de um processo de consulta prévia junto da
CMC,

ARTIGO 712*
{Impedimenios)

1. N#o podem ser titufares de 6rgaos de administragho
de uma bolsa:

a) os directores, dministradores, assessores b
demais funcionirios e trabalhadores da CMC;

B) os directores, os assessores, os funciondrios ¢
demais rabalhadores de outra bolsa ou agente
de intermediagic;

¢} os que tenham sido declarados em insolvéncia ¢ s¢
encontre em processo de reestruturagio patn-
moenial, enquanto dure esta silzagao;

) s funcionfirios piblices em efectivo servigo;

€} 0s inabilitados pela CMC, enquanto dure a inabir
litagBo.

2. C'aso 3 bolsa tenha 2 natureza de uma sociedade anc-
nima, adicionalments se aplicam os impedimentos estabele
cidos ne Lei n° 1/04, de I3 de Feverciro — Lei day
Sociedades Comerciais.
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SECGAD ¥
Fondo de Garmatix

ARTIGO T3*
(Finalidade)

Teda belsa deve consntuir um fundo de garantia com a

finalidade exclusiva de garantir, atf o limite do referido

fundo, todes as cbrigaclies das sociedades intermedidrias
face aos seus clientes em relagio As operacdes ¢ actividades
realizadas dentro ¢ fora da referida bolsa conforme regula-
¢io da CMC.

ARTIGO 744
{Reposiglic)

Os agentes de intermediaglio devem reintegrar 2o fundo
de garantia as somas que este tiver reposto aos seus clien-
tes, com adigho dos juros e multas que estabeleca o respec-
tivo regukamento.

SBCCAG VI
Disolugho & Liquidagio

ARTIGO 75.*
(Dsaolugiio)

L. Nos casos de dissolucio das bolsas por acordo da
Assembleia Geral, ou Assembleia de Associados, sepundo o
casy, ou sstatutirio, esta entra em vigor 180 dias apds
comunicada a decisac 3 CMC.

2. Vencido o prazo previsto no mimero anterior fica
cancelada & sua autorizagdo de funcionamento.

ARTIGO 76"
{Ligutdaclo)

1 Dissolvida a bolsa inicia-se o processo de liquidagio,
sob o responsailidade de Eequidatiios designados pela
Assembleia Geral de Accionistas, eu Assembleis de Asso-
ciades, sepundo o caso, ¢ um designado pela CMC,

2, S8o aplicdveis a liquideglio das bolsas que sejam
sociedades comerciais as rogms estabelecidas na Lei
1. 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei das Sociedades
Comercizs e a8 bolsas sefam associaghio aplicam-s¢-lhe as
regras das assocacies civis.

CAPITULO VI
Agentes de Intermediagio

SECCAC 1
Normas Gerals

ARTIGO 77+
{Agentes de intermediagia)

S4o0 agentes de intermediagiio as pessoas singulares ¢
soctedades comerciais que, como corretoras, ou distribui-
dotas, ke dedicam & intermediagiio de valores no nercado
de capitais mediante aworizaclio da CMC,

ARTIGO 78"
{Autortzaglo de orgenizaciio e foncionamento)

1. Os membros do Conselho de Administragis, ou de
geréncia, devem ser aprovados pela CMC.

2. Pam o desempenho das fungBes de agente de inter-
mediagdo as pessoas fisicas que integram essas mstituigdes
tEm que obter a devida certificaciio, licenciamento & autori-
zagho emitidn pela CMC, que em regulamento, determing
08 TeqUisitos necessdrios para obtengdoe da devida cértifica-
Giio, licenciamento & auterizagio dos membros dos agentes

de intermediaciio.

3. Os agentes auidmomos de investimento devem estar
vincuolados & uma institnigho financeira dz intermedijglio do
mercado de capitais.

ARTIGO 79°
{Prazo)

1. O prazo de que dispde 2 CMC para emitir a resolugfo
de autorizagfio de funcionamento, respectivamente, ¢ de
60 dias a partir da data de apresentag&o do pedido.

2. © prazo referido no admero antzrior estendesse por
tantos dias quantos demere a sociedade peticiondfiz em
resolver 08 requisitos escritos que lhe formule 2 CMC, por
uma 5§ vez, relativos ao fornecimento de maior infortnagio,
ou ¥ adequacio do pedido 3s normas estabelecidas para o
efeito,

3. Satisfeitas as exigéneias a gue se refere 0 nfimero
anterior, reinlcia-se a contagem do prazo.
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ARTIGO BO°
(Yigéncia da autorizaciia)

A aotorizagio de funcionamento é por prazo indetermi-
nado e s6 pode ser suspensa, ou revogada pela CMC como
sangio por faltz prave, ou muito grave em que ineoTa O
agenie de intermediagiio, ou por inactividade continua ao
longo de mais de seis meses,

ARTIGO 81"
{Drever de diligéncls e lealdade}

1. Os agentes de intermediagiio sdio obrigados a realizar
&s suas actividades com diligéneia, lealdade e imparciali-
dade, dando sempre prioridade absoluta ao interssse dos
seus chientes,

2. Existindo conflito de interesse entre o5 seus clientes,
0 agente de intermediagio deve manter a nentralidade.

SECCAD I
Sociedades Distribubdoras & Socledades Corretoras

SUBSECCAD 1
Disposictes Gerals

ARTIGO 82°
(Nernias aplicivels)

As sociedades distribuidoras de valores mobilidrios ¢ as
sociedades corretoras de valores mobilidrios ¢stio sujeitas
#s normas gue forem estabelecidas pela CMC.

ARTIGO R/3"
(Impedimenis)

Nao podem exercer o cargo de ditector, gerente, ou
outro representante de sociedades distribnidoras e cotreto-
ras de valowes quem a CMC determine mediante disposi-
¢Oes de cardeter regelamentar.

SUBSECCAOQ If
Operaglies

ARTIGO 34.°
(Dbjecto)

1. As sociedades distribuidoras e as soctedades correto-
ras t&m por objecto social;

o) mtermediar oferta piblica e distribricio de tiwlos
e valores mobilidrios no mercado;

b) comprac e vender titulos ¢ valores mobilifrios, por
conta de tercenos:

¢) encarregar-se da adminisiracZo de cartelras e da
cuseddia de tinlos e valores mobiligrics:

d) incumbir-se da subscri¢io, da transferéncia e da
autenticagio de sndossos, de desdobramento de
garantias, de recebimento e pagamentc de
Tesgates, juros ¢ outros proventos de titulos e
valores mobilidrios;

£) exercer fungles de agente fiducidrio;

J} instituir, organizar e administrar fundos & clubes de
ivestimento;

£) praticar operagies no mercado de cimbia;

A) participar dos leildes de titules pdblicos do
Tesouro Nacioral ¢ do Banco Nacional de
Angola,

i} participar dos lteildes de cdmbio do Banco
Nacional de Angola;

J} praticar operacdes de conte margem, donforme
Tegulamentaciic da CMC;

&) realizar operagdes compromissadas;

I) praticar operugBes de compra ¢ venda de metais
preciosos no mercade fisico, por conta prépriae
de terceiros, nos termos da regulamentagic
baixada pclo Banco Nacional de Angola:

m) prestar servigos de intermediacfo e de adsesseria
ou assisténcia téenica em operagGes e dctivida-
des nos mercados financeiros & de capitais;

n) agir como comespondente de outras inshitwgbes
autorizadas a funcionar pele Banco Nacional de
Angola e pela CMC;

o) prestar assessoria em matéria de valores & opera-
¢hes de bolsa, assim como fomecer 405 seus
clientes um sistema de Informagdo e de proces-
samento de dados;

p) colocar no mercado nacional e internaciongl, valo-
res com, ou sem garantia total, ou parcial de sua
colocagiio, dentro dos prazos e com sujeigo 2s
condiges pactuadas;

g) colocar no Pafls valores emitidos no estrangeiro;

r) promover o fangamento de valores pdblicos ¢ pri-
vados e facilitar a sua colocagiio, podendo esta-
bilizar temporalmente seus pregos, ou favorecer
as condigdes de liquidez desses valores, sempre
que exista zcordo prévio com a emisgora, ou
ofertante e sujeito 35 disposigies que estabelega
a CMC;

1) conceder créditos com seus proprios Tecusos uni-
camente para facilitar 2 aquisigio de valores
pelos seus clientes e com a garantia de tais vale-
res;
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t) receber créditos de empresas do sistema financeiro
nacional para a realizaclic das actividades que
the 80 priprias;

#) subscrever transitoriamente parte das emissoes
priméras de valores assim come adquirir transi-
toriamente valores para stia posterior colocagio
ao piblico;

¥} colocar no mercado as obrigagBes que emitam,
aplicando os recursoe que assim obtenham és
actividades gue lhes sZ0 pripras;

w) conceder créditos, com seus préprios recursocs,
uricamente com o objectivo de fagilitar a agui-
sicdn de valores pelos seus ciientes, estsjam
£51es, o4 néo registados em bolsa e com a garan-
fia de tais valores;

X} realizar empréstimos de valores e operagbes de
reporte Com recurso acs regulamentos gue esta-
belega a CMC;

¥} efectuar todas as demais operagdes & servigos que
sejam compatfveis com a actividade de interme-
diagdo no mercado de valores e que previamen-
te e de maneira geral auterize a CMC.

2 As sociledades corrstoras podem também operar
directamente em bolsa de valores e derivativos.

3 As sooiedades distribnidorss podem ainda subscrever
1soladamente, ou em conséreio comn outras sociedades
autorizadas, emissdes de tiulos e valores mobiliirios para
revenda,

ARTIGO 85.°
(Profbices)

As soctedades corretoras e distribuidoras estio sujeitas
as proibigGes estabelecidas nomeadamente quanto & presta-
gio de informagGes ndo veridicas e outras definidas pela
CMC.

ARTIGOQ 86"
{Ohrigacies ¢ responsabilidades)

8o obnigagdes e responsabilidades das sociedades cor-
retoras € distribuidoras de valores mobilidrios:

a} apresentar as operagles com exactiddo, precisfo e
clareza;

&) assumir ¢ pagamentoe dos valores, ou instrumentos
financeiros que se lhes ordene vender e a entre-
za dos valores, ou instrarpentos financeiros que
se Thes ordene comprar;

<) permitir a inspecgio dos sens livros, Tegistos e
operagies pela a CMC;

d) enviar 4 CMC, com a periodicidade que ela deter-
mine, a informagio concernente as suas activi-
dades e operages, assim como as suas demons-
tragdes financeiras devidamente auditades por
sociedades auditoras;

€) comunicar 3 CMC, com ume antecedédncia ndo
superior a 20 dias, as decisdes que adop-
tem relativas a abertura de noves escrits-
rigs e dos que se encontrem em funciona-
mento, curmnprindo a tal fim os requisios que se
estabelegain mediante regulamento;

N expedir certificagdes dos assentes que constem nos
seus livros em trelagio is operagbes em gue
tiverem intermediado, 54 a pedido de uma das
partss intervenientes, ou por mandate judicial;

£) manter wm sistemsa antomatizado para a recepgiio,
registo de ordens & operagbes.

SUBSECCAQ 111
Representantes

ARTICO %7°
(Representante e corretors e distribuidora de valores mabikifirios)

i. Representante de uma sociedade comretora e distribui-
dora de valores maobilidrics € aquele que devidamente auto-
tizade, actua em nome desta nos actos relacionados com o
exercicio das suas funges.

2. A CMC determinz o5 requisitos gue deve reunir quem
actue como represestante de uma sociedade cofretora e
distribuidor de valores mobilidrios.

ARTIGO 887
{(Dperador de balse)

1. Operador de bolsa € o representante de uma socieda-
de corretora de valores mobilidnos gue, devidamepte auto-
rizade pela bolsa na qual opere, executa ordens em nome 2
por contz da sociedade cometara e de seus clientes.

2. Os operadores de uma scciedade corretora dp valores
mobilifirios ndo podem efectuar operag@es por conth prépria
perante a sociedads cometora que represehtem.

3. Os requisitos que devem cumprir 08 operadores sio
aprovados pela CMC mediante disposigBes de carfcter
regulamentar.
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CAPITULO VIO
Execaciio € Liquidaciio de Transigiies

SECCAG I
Valores Representades par Amntucles em Conta

ARTIGO 89°
(Representacio por anptaco gm conia)

1. Os valores que integram a mesma emissdo, ainda que
reabizada por séries, obedecem 4 mesma forma de represen-
tacio, sendo a representagio de valores uma decisfo volun-
tdria da emissor.

2. Para a transformagfio de umsa sére, ou emiss#o de
tftulos para anotagies em conta, on vice-versa, requer-se o
acerdo do emisser adoptade com os requisitos estabelecidos
nos estahutos, contrato de emissHo, catro instrumento legal
equivalente, o na sua falta, em conformidade com o esti-
pulado para as sociedades abertas,

3 A CMC, mediante regulamentagiic estabelece ottros
critérics atravds dos quais os titulares podem solicitar a
transformagio de valores reprasentados por anotagdes em
conia a titulos, ou vice-versa.

ARTIGO %0.7
(Condigdo purs negodacio)

A CMC estd autorizada 2 estabelecer, para todos os
valores, ou para determinadas categorias deles, que sua
representacio por anotagfes em comta sefa reguisito para
admiti-los em negociagic num mecanismo centralizado.

ARTIGO 917
{Cectiflcade)

1. A titularidade para a3 transmissfio ¢ ¢ exercicio dos
direitos derivados daos valores representados por anotagdes
am conta, ou obrigacdes constitufdas sobre eles podem ser
creditados em certificade outorgade pela instituigio de
compensacio ¢ lguidagio de valotes,

2. O centificado a que se refere o mimerc anterior confe-
re apenas o3 direitos nele contidos & o acto de disposicac do
certificade € nulo.

3. Mediante disposigdes de carfcter nomnative 8 CMC
rcgula a emissfo, vigéneia e procedimentos aplicéveis ao
certificado de que trata o presente artigo.

ARTIGO $2°
(Presunciio de propriedades e seguranga)

1. O registo em conta individuahzada de valores faz pre-
sumir que o direito existe & que pertence ao titular da conta,
nos precisos termos do respectivo registo,

2. Para garantiz da seguranga no mercado, os valores
ficam bloqueades na conta do titular, a partir do momento
em que est: dew uma ordern de venda de tflos.

SECGAO I
Insthuigles de Compensagho e Lignidagio de Valores

ARTIGO 937
(Participantes)

Podem ser participantes das instinnigbes de cordpensa-
¢do e Hquidagho de valores os agentes de intennediacéio, as
instituigdes financeimas bancdrias, &s sociedades gestoras de
fundos de investimentos, assim como outras pessoas nacio-
nais, ou estrangeiras gue o CMC determine mediante. dispo-
sighes de carfcter normativo.

ARTIOO 94°
(Conta dos emissores)

1. As instituigGes de compensagio e liqudagZo de valo-
res devem proporcionar aos emissores nma conta especial
na qual & registada a totalidade da emissfo dos valores para
negociagio em bolsa.

2. O titular de valores depositados em sistema cantrah-
zado pode solicitar a sua exclus@o do registo, mas neste
caso nko oz pode negociar em bolsa.

ARTIGO 95
(Regras especais)

As instituigdes de compensagie ¢ Hiquidagio de valores
devem observar as regras especiais a emitir pela CMG, para
além das normas contidas na Lei n.® 1/04, de 13 de
Fevereiro — Lei de Sociedades Comerciais.

ARTIGG 96.°
{Fungbes)

S#o fungBes das instituigBes de compensagio e liquida-
gdo de valares, sem prejufzo das operagdes conexas e diree-
tamente relacionadas com sen objecto principal que Ihes €
autorizado peta CMC, as seguintes:
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&) efectuar a transferéncia, compensacio e liquida-
gdo de valores inscritos no registe, assim Como
as correspendentes transferfncias compensagio
e liquidagdo de numerdrio;

b) enmitir certificacdés dos actos realizados no exerci-
cio de suas funghes, apenas a pedido de nma das
partes intervenientes, ou por mandato judicial;

£} udministrar o fundo de liquidagio;

) velar para que a informagio dos scus registos seja
consistente ¢om a que mantenham o5 partici-
paites, as bolsas, on outras entidades encarre-
Bues de mercados de balclio e 05 emissores;

€) velar para que os participantes cumpram as nor-
mas relativas 3 compensacio e liguidagio e as
eslabelecidas nos seus regulamentos internos;

N proporcionar aos emissores & informagho concer-
nente As transferéncias dos valores;

£) administrar as margens associadas 3s operagGes
que se liquidem entye elas.

ARTIGO 97*
(Auiorizacko € supervisiko)

1. A organizagiic e o funcionamento das instituigdes e
compensagio e liquidagio de valores requersm autorizagio
da CMC,

2. A CMC apreva os estatutos ¢ regulamentos internos e
as suas modificagdes, assim como controla ¢ supervisiona
as actividades das mencionadas institaictes.

3. A OMC dispde de um prazo méxime de 60 dias para
a aprovacic dos estatutos e regulamentos internos.

4. Transcorido o prazo previsto no afimero auterior,
sem que exista pronunciamento da CMC, consideram-se
aprovados os referidos estatutos e regrlamentos podendo a
CMC pronunciar-se posteriormente sobre eventuais altera-
goes.

CAPITULD IX
Fundos Miitizes e Socledades Gestoras

SECCAO I
Fundos Mibtuos de Investimento

ARTIGD 98.°
{Administracilo e estroturwcio)

1. O fundo miituo pode ser administrado por uma insti-
twgio financeira que actua por conta e risce dos participan-
tes do fundo,

2. O fundo miituo pode estruturar-se schre g forma de
sociedade andoima devendo a CMC regular a respectiva
sociedade,

ARTIGO 99°
(Quotas)

O patriménio do fundo multuo estd dividido em quotas
de caracterfsticas iguais representadas por certificados emi-
tidos peta sociedade gestora em nome do fundo, podendo os
mesmos adopiar a forma de tiulos, ou anotagdes em conta,

ARTIGO 100°
(Espécies de fundos)

1. Os fundos mitues de investimento padern sear abertos
ou fechados.

2. Sfo abertos os fundes cujas quotas 280 em mlmero
varidvel por efeito de novas contribuigies.

3. S#o fechados os fundes cujas guotas séc em pimero
fixo.
ARTIGO 101°

{Inspecciio ¢ supervisia)

1. Compete a CMC registar o fundo miituo, identifican-
do a instituigdo gestora, assim como autorizar o sen tres-
passe a ouira institnicfo gestora e exercer o controlo e
supervisio.

2. © funcicnamento ¢ as operaghes dos fundos midtuos
sujeitam-se & presente lei e regulamentos que a CMC esta-
belega.

SECCAD I
Soclednden Gesioras

ARTIGO 102°
(Administracfio de fundo}

L. A sociedade gestora investe os recurses do fundo
miituo par conta deste, de acordo com os termos do regula-
mento de participagfio.

2. A sociedade gesiora pode admimistrar mais de um
fundo mtuo, sendo os patriménios de cada um dos fundos
independentes entre si relativamente ao da sdciedade
gestora

ARTIGO 103.°
(Regulumentzagio)

1. A CMC deve submeter & aprovagde do Conselho de
Ministros a8 oormas gerais de funcionamento dos fundos
mitituos.
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2. Cabe a CMC a regulagiio do funcicnamenic dos fun-
dos miituos,

CAPITULO X
Titularizaghio de Actlvos

ARTIGO 1047
{Normas aplicivels & regime de conirolg)

1. Para efeitos das nonnas relativag a processos de tity-
larizacdo contidas nesie capitulo, sdo intervenientes virias
entidades, quer para 4 cutorga de garantias adicionais, quer
nus processos de cobranga, conforme regulamento especi-
fico da CMC.,

2. As disposigdes do presente capitulo estabelecem
Rormas 4s quais devem sujeitar-se as pessoas que realizem
actos dentro dos processos de titularizagfe.

ARTIGO 105.°
{Activos Gtulariziveis)

1. Com ¢ objectivo de integrar patriménios de titulari-
Z24¢E0, podem ser transferidos todos aqueles activos sobre
03 quais o sen titular pode dispor livremente.

2. A CMC estabelece, am regulamento as limitacdes 3
utilizagho de determinadas categorias de activos.

ARTIGG 106"
(Teavsferbucia e activos}

1. A transfer@ncia de activos a0s patrimdnios de titulari-
zagho, ou s socizdades titularizadoras, ou 8 transferéncia
inversa, efectuz-se através dos actos juridicos gue corres-
pondam 3 sua natureza,

2. Tratande-se de cesslo, estas podem efectuar-se num,
U virios actos individuaiizando-se os activos com indica-
¢io de snas caracterfsticas.

3. A CMC pode estabelecer outras modalidades a partic
das quais se pode efectuar a referida comunicagio da
cessdo.

ARTIGO 1077
{(Protecgio doa lnvestidores)

Quandao por acgbes fraudulentas, de natureza ficticia, ou
por violagio da presente lei resultarem prejuizos para os
subscritores que de boa-f£ procederam a transferéncia de
activos para un determinado patriménio, s#o os promotores
do referido patriménic obrigados 2 indetonizar os lesados
pelos danos cansados.

CAPITULO X1
Sociedades Abertas, Auditores, Consultores
e Analistas

SECCAD 1
Socledades Aberias

ARTIGO 108 °
{Supervisio e« centrole)

1. Compete & CMC expedir normas aplicdveis s sotie-
dades abertas sobre:

<) a natureza das informagies gue devam divaigar e
a periodicidade da divalgagiio;

5) o relatfrio da administragiio e demonstragBes
financeiras;

¢} a comnpra de acgbes emitidas pela préptia socie-
dade e a alienagiio das acgles em tesouraria;

d) os padries de contabilidade, relatGrios e paraceres
de auditores independentes;

¢) a8 informagbes que devam ser presfadas por
administradores, membres do Conselho Fiscal,
accionistas controladares e minoritdrios, relati-
vas & comprs, permmts, ou venda de valores
mobilififios emitidos pela companhia & por soci-
edades controladas ou controfadoras;

N a divalgacho de deliberages da Assembleia Geral
¢ dos drgios de administragio das sociedades,
ou de factos relevantes ocomridos nos seus negd-
cios, que possatn nfluit, de modo panderdvel,
na decisfio dos investidores do mercado, de ven-
der ou comprar valores mobilifries emitides
pela sociedade;

£} a realizagho, pelas sociedades abertas com acgdes
admitidas 4 negociagio em bolsa ou no merca-
do de baleSo organizado, de reunides anuais
com stus accionistas e agentes do mercadao de
valores mobilidrios, no local de maijor negocia-
¢do dos titufos da companhia no and anterior,
para a divulgagdo de informagdes quanto &
respectiva situagio econémico-financeira, pro-
jecctes de resultados e resposta aos esclareci-
mentos que lhes forem solicitados;

hY as demais matérias previstas em lei,

2, As normas editadas pela CMC ern relagiio ao dispos-
10 nas alfneas b) e &) do ndmero anterior aplicam-se¢ s
instituicBes financeiras ¢ demais entidades autorizadas a
funcionar pelo BNA, o que niic forem conflituanies comn as
narmas por este emitidas.
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ARTIGO 109.*
tAcphes ¢ capital soclal)

L. As sociedades abertas ndo estio sujeitas ao capital
social minimo nem a qualquer limite temporal paru aliena-
¢Ao das suas acgdes.

2. O valor do capital social das sociedades abertas nfo
estd sujeito a indexaglo prevista ao n.° 3 do artige 305.° da
Lei n® 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei das Sociedades
Comerciais.

3. Para efeitos do disposto no preseate capitulo nio se
aplica s sociedades aberias o limite estabelecido no n.° 2 do
artigo 305.° da Lei n,° {/04, de 13 de Fevereiro — Lei das
Scciedades Comerciaiz.

4. As sociedades abertas nfio estfo sujeitas a outras res-
trigBes impostas 45 demats sociedades comerciais quanto a
disposigio do seu capital social, reservas e acgfes, a ndo ser
as definidas pela CMC,

ARTIGO L1D*
(Obrigncdes)

A emnizsio de empréstimos olwigacionistas por parte das
sociedades abertas € considerada como emissio debéntures
gue nfo estd sujeita s limitagfes previstas na Lei n.® £/0d,
de 13 de Fevereiro — Lei das Sociedades Comerciais,
competinde a CMC regular os pressupostos e requisitos
para sua emissio,

ARTIGO 111°
{(Mengio em sctos externos)

A qualificagdo como sociedads aberta deve ser mencio-
nada nos actos qualificados como externos pelo artigo 172.°
da Lei n.® 1/04, de 13 de Feversiro — Lai das Sociedades
Comerciais.

ARTIGO 112°
{Obrigagiio de knformachis)

1. Quem atinfa ou ultrapesse participaciio de 5% ¢ a cada
miltiplo de 5% dos direitos de voto correspondentes ao
capital social de uma sociedade aberta e quemn reduza a sua
participaciio para valor inferior a qualquer daqueles limites
deve no prazo de cingo dias tteip apds ocorréneia do facto
informar a CMC, a sociedade participada e as entidades
gestoras de mercados regulamentados em que estejam
admitidos & negociagio de valores mobilidrics emitidos por
essa sociedade;

2. O disposto no mimero anterior € considerado como
informacgo relevante,

ARTIGG 113°
(Acordos parussociais)

1. Os acordos parassociais que visem adguirir, pu refor-
gar uma participacio qualificada em sociedade il)ema ou
assegurar ou frustrar o éxito de cfertas piblicas de aquisi-
¢3o devem ser comunicados a CMC por qualquer dos con-
fratantes no praza de wés dias apbs a sua celebragiio.

2. Cabe a CMC determinar a publicagio do agsordo, na
medida em que este seja relevante parz o dominie sobre a
sociedade.

3. As deliberages sociais tomadas com basa na exe-
cuglio dos acondos no comunicadoes, cu nio publisados nos
terenos dos mimeros anteriotes, sao anuliveis.

ARTIGO 114.°
Relnglies de dominio e de prupe)

1. Para efeitos da presenste lei considera-ze relagiio de
dominic aquela em que vma pessoa singular ou folectiva,
independentemente do domicilio, possa exercer sobre uma
sociedade, directa on indirectamente, urne infiuéntia demi-
nante,

2. Bxiste, refacio de dominio quando:

a} disponha da maiotia do direito de voto;

b) passa exercer a maioria dos direitos de wotos, nos
termas de acordo parassocial;

c) possa nomear cu destituir 2 maioria dox titalares
dos Grgdos de administragio ¢ fiscalizagiio.

3. Para efeitos do disposto na presente lei considera-se
emn relaglio de grupo as sociedades como tal qualificadas
pela Lei n.” 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei das Sociedades
Comerciais.

ARTIGO 115.7
{Perda de qualidade de sociedade aberta}

1. A sociedade aberta pode perder a qualidade:

&) quando em consequéncia de oferta piblica de
aquisicfio, um accionista passe a deter mais de
90% do capital social da sociedade;

b) quando tiver decorrido um ano sebre a exclusfio da
pegociagho das acgdes em mercado ragulamen-
tado, fundada ra falta de dispersdio pelo piiblico.
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2. A CMC regula o8 demais critérios referentes a perda
de gualidade de sociedade aberta. -
SECCAQ H
Auditores Conxultores ¢ AnaXstns Financedros
ARTIGO 162
(Exercicio de fumpbes du wuditoriny

1. Somente as empresas de auditoria, ou auditores inde-
pendentes, tegistados na Cornissfo do Mercado de Capitais
podem: auditar, para os efeitos desta lei, as demonstragfes
financeiras de sociedades abertas e das instituigBes, socie-
dades, ou empresas que integram o sistema de distribuigio
e intermediacio de vafores mobififirios.

2. A CMC estabelece as condiges para o registo £ o sen
procedimento, e define o8 ¢asos em que pode ser recusado,
suspenso, ou cancelado.

3. As empresas de auditoria, ou auditores independentes
respondern, civilmente, pelos prejufzos que cansarem a
terceiros no exercicio das fungbes.

4. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, as
empresas de acditoria, cu os auditores independentes res-
pondem administrativamenie, perante guiras entidades de
supervisio, pelos actos praticados, ou omissBes em que
touverem incommido no desempenho das actividades de
auditoria de instituiges financeiras,

ARTIGD 112.°
{Consultores ¢ analistas fEnancelros)

A CMC fixa por ragulamentos a8 normas sobre o exer-
cicto das actividades de consulbor e analista financeiro.

CAPITULO XTI
Canflttos, Proibigies, Crimes, Sangbes e Recursos

SECCAO I
Solncko de Confiitox

ARTIGO 118"
{Arbliregem)

1. Os cenflitos entre o8 investidores, 0§ emissores, 03
representantes dos obrigacicnistas, os agentes de intermedi-
a¢Eo, as bolsas e outyos organismos reitores de mercados de
balciio, e em gerzl, os participantes po mercado de capitais,
podem ser submetidos a arbitragem de conformidade com a
legislacio em vigor.

2. Os investidores t8m direito, mas ndo a obrighcio de
submeter & arbitragerm qualguer disputa que tiveremicom os
referidos participantes no mercado de valores,

3. O procedimento de eleigio dos drbitros pode ser acor-
dado livremente pelas partes, uma vez que o investidor
enhe optade por submeter a disputa a arbitragem, e na falta
de acordo, vigora o disposto na Lei de Arbitragem

SECGAG 1
Prodbigien e Crimes Canira o Mercado

ARTIGO 119*
{Proiblcles)

i. Nenhoma pessoa singular, ou colectiva, pode pealizar
no territbrio nacional as actividades reservadas padla pre-
sente lei 45 pessoas, entidedes e sociedades autorizadas para
operar ¢ participar no mercado de valores, sem & autori-
zagdo prévia da CMC.,

2. E protbide realizar actos, ou operagdes de hotsas,
reservados aos agentes de intermediagio, sociedades gesto-
1as, sociedades gestoras de fundos de investimento, socie-
dades titularizadoras, instituigies de compensagéo e liqui-
dagfio de valores, assim como a utilizago, em seu prveito,
ou denominagBo social, de frases que induzam o pidblico a
pensar que estd antorizada a desempenhar tais activilades.

3, ¥ proibido efectuar cotagdes, cu transacgdes $imula-
das, cu ficticias refativamente & qualquer valer quler seia
dentro do mercado quer seja através de negociagbed priva-
das,

4. B expressamente proibido efectuar transacgdés com
valares que tenham por finalidade fixar, ou fazer varlar ari-
ficislmente as cotagdes oficias que se formam dianamente
nas bolsas de valores.

ARTIGO 1202
(U0 mdevido de bformagdo privilegiada)

1. Obter vamtagemn indevida para si ou para dutrem,
mediante o uso de informagae privilegiada ainda n¥a divul-
gada ao mercado, de que renha conhecimento & da qupl deva
guardar sigilo, & punide com a pena de prisio de uni a trds
anos e mulia nio supetior a 1rés vezes o montante da vanta-
gem ilicita obtida em decorréneia do erime.

2. Se o delito a que se refere o nimero anterior §come-
tide por um director, fusciondrio, on empregado de¢ uma
bolsa de valores, de um agente de intermediagio, dis enti-
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dades supervisoras dos gimnissores, das gestoras de fundos
miimos de investimento em valores, das gestoras de fundos
de investimente, das gestoras de fundos de pensiies, assim
come das empresas bancérias, financeiras ou de seguros, a
pena de prisdio vai de dois 4 cinco anos £ multa ndo supe-
1ot o trés vezes o montante da vantagem ilicita obtida em
decorréncia do crime.

3. A tentativa de qualqner e dos ilicitos descritos &
purivel.

ARTIGO i21.°
{Manipulaglio do mercatdo)

1. Realizar operagtes simuladas ou execuotar cutras préi-
ncas fraudulentas, que s¢jam iddneas para alterar artificial-
mente o regular funcionamente do mercado de valores
mobilidgrios em bolsa de valeres, ou no mercade de balciio,
com o fim de ohter vantagem indevida ou lucro para si ou
para outrem, cu causar dano a terceiros, £ punido com a
pena de prisio de um a oito anos e multa nio supetior a trés
veres o montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia
do cnme. -

2. A tentativa de qualguer um dos ilfcitos descritos &
punfvel.

SECCAO I
InfracgZes, Sanglies & Recursos

ARTIGO 1227
(Sujedtos paorively de sas;io)

830 passiveis de sangfio as pessoas compreendidas no
Ambito de aplicagio desta lei que incorram em infracgOes 3s
disposicles da mesma e As disposigies de cardcter regular
editedas pela CMC.

ARTIGO 123.°
{Prescricio)

1. O prazo legal de prescriciio para a CMC apurar a exis-
téncia de infracgbes € de cinco anos contados a partir da
pritice da infracgfo e mudta nllo superior a trés vezes o
montante da vantagsm ilicita obtida em decorréneia do
crime.

2. O prazo pars aplicag®o de sangbes € de trés anos con-
{ados a partit da data da finalizagio do processo.

AR 128"
{Responsabllidade civil e penal)

1, As sangdes administrativas que ¢ drgfio de controlo
aplique sdio independentes da responsabilidade dd natureza
civil e penal que resulte das infraccSes da presente lel e
TOFTNAs regutamentares.

2. Os infractores sio obrigedos a indemnizar pelos
danos e prejufzas que tiverem causado pelos seus actos e
cmissies, independentemente da responsabilidade criminal
que possa ser imputada nos termes da et penal,

ARTIGO 125 ¢
(Inaposicie de sancies por parte das bolsas)

1. As bolsas de valores 18 compet@ncia para pplicar as
sangdes previstas neste titulo aos agentes de intemmediago
que operem ncla.

2. Quando uma bolsa inicie um procedimento sanciona-
tério, deve comunicd-Io de imediato 3 CMC e, da resolugo
final da respectiva bolsa, cabe recurso 3 CMC, opual deve
ser interposto dentro dos 30 dias (teis seguintes 4 sua.noti-
ficagso,

3. A competfncia indicade no nimero anterior ndo
exclui nem limita, as competéncias da CMC de lewar & cabo
procedimentos de investigagio e aplicar sangfes aos inter-
medidrios financeiros de vatores mobilifrics.

4, E obrigagio da CMC exercer z fiscalizagiip e aplicar
sanges, recolher as malias, cuidar do comprifpento das
normas de suficiéneia patrimonial e demais sormas de
supervisfio relativas aos intermedidrios fimanceiras sob con-

trolo e supervisio.

ARTIGO 1267
(Recursos &s declsibes)

As decisbes e as resolugies da CMC si#o passiveis de
tecurso hierdrquico junto ao 6rgao de tutela, e judicial junto
ao Tribuna! da Provincia de Luanda.

CAPITULO XIII
Disposicdes Finais

ARTIGO 12712
(Tncentivos fiscals)

O Governo fica autorizado a propor as medidas fiscais
necessérias 3 dinamizacfio dos investidores e a0 desenvol-
vimenio de novos intervenientes do mercado de capitais
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criados #o abrigo desta lei, podendo isentar de todos os
encargos notarais & de natureze fiscal inerentes 3 criagdo,
ingcrigio e aumento do capiEal social a3 instituicBes que
tenham requeride a admissfio 3 cotagio em bolsas de
valores.

ARTIOO 128

{Participscllo de outras fustitnicSes)

1. As pessoas colectivas reguladas por leis especiais
sijeitam-se 4s disposigSes contidas na presente lei, engquan-
o participemn no mercado de valores,

2. A organizaciio de sociedades corretoras e distribuido-
ras, sociedades gestoras de fundos de investimento & outras
que sejam subsididrias das instituigles bancdrias, mone-
tirias on crediticias carace de consulta prévia ac Banco
Nacional de Angola,

ARTIGO 129+
(Precangiies com lavagem de dinhelro)

1. Os intermedidrios financeiros devem prevenir e evitar
a legitimagiio de capitais de otigem ilfeita mediante as
seguintes medidas:

) obter ¢ conservar informaglio acerca da identidade
das pessoas, ou sociedades em cujo bensficio se
leve a cabo uma transacclio, cu s¢ actuam por
mandato de cutrem;

i} registar em formulério concebido pela CMC, as
transacoBes em qoagtias avaltadas e cujo mon-
tante ou frequéneia sejam diferentes do padtao
ou narmalidade do mercado;

c} cumprir em prazo razofivel as solicitagbes da
informagao reservada qee the dirijam as autori-
dades em relagtes aos pontos acima referidos.

2. As entidades que participem no mercado de valores
devem fazer a selecedo e formagiio do seu pessoal a fim de
o capacitar quanto As responsabilidades civil ¢ criminal em
que podem incorrer, por incumprimento das disposighes da
lei.

3. Para além de que devem ser estabelecidos mecanis-

mos de auditeria independente para acompanhar o cumpri-
menic da execugio destas normas.

ARTIGO 130°
{Normas complensiitkres)

1. 8do de aplicagiio complementar 4 preseate lei:

@} & Lei dug Sociedades Cornerciais,

b} o Cédigo Comercial;

) & Lei das InstituicBes Financeiras,;

) a Lei Geral da Actividade Seguradora;
¢) os Cddigos Civil e de Processo Civil;

) os Codigos Penal = de Processo Penal;
&) & Lei de Arbitragem; e

k} o Decrete-Lei sobre Fundos de PensGes.

2. Todas as disposicBes constantes nos diplomas legais
acima referidos que impossibilitem a aplicagio & contrariem
a presente lef devem ser sujeitas a regulamentagio por parte
da CMC em concertagiio com as dewnais entidades de super-
vizfo financeira.

ARTIGO 131.°
(Drirvidas ¢ oandsydes)

As ditvidas e omissBes resultantes da interpretagiio e
aplicacic da presente lei s#o resolvides pela Assembleta
Nacional.

ARTIGO 132.°
(Entcada em vigor)

A pregente lei entra em vigor 15 dias apds a suz publi-
cagio,

Visto e aprovado pela Assembleia Nacional, em Luanda,
aos 12 de Jutho de 2005,

O Pregidente da Assembileia Nacional, Roberte Anidnio
Victor Francisco de Almeida

Fromulgado em [ de Setembro de 2003.
Publique-se,

O Presidents da Repiblica, Jost Epuarpo 00§ SANTCS.

Resoluciio n.* 46/05
de 23 de Setembro

Atendendo & que a legislagio aduaneira eth vigor ne
Pafs remonta, em muitos casos, ao periodo antetior 2 inde-
pendencia aacional, ndo tendo acompanhado ay profundas
medificacBes que o Fafs sofren a vérios niveis. designada-
mente no que toca 3 actividade aduanzira, pelo due se toma
imperioso proceder & uma completa revisio dos preceitos
que até agora tm regido essa actividade;



