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Presidente da Republica

Decreto Presidencial n.2 1/26 .2
Aprova o Plano Anual de Endividamento para o Exercicio Econdmico de 2026, abreviadamente
«PAE 2026».

Decreto Presidencial n.2 2/26 28
Aprovaa Estratégiade Endividamento de Médio Prazo 2026-2028. — Revoga o Decreto Presidencial
n.2 52/24, de 15 de Fevereiro, que aprova a Estratégia de Endividamento de Médio Prazo para o
periodo 2024-2026.

Decreto Presidencial n.2 3/26 49
Aprova o Regime Juridico aplicavel a emissdo de Obrigacoes do Tesouro para o Exercicio Econdmico
de 2026.

Decreto Presidencial n.2 4/26 53
Aprova o Regime Juridico aplicavel a emissdo de Bilhetes do Tesouro para o Exercicio Econdmico
de 2026.

Decreto Presidencial n.2 5/26 56
Aprova o Regime Juridico aplicavel a emissdo especial de Obrigacdes do Tesouro em Moeda
Nacional (OT-MN) destinada a Regularizacdo de Atrasados. — Revoga toda a legislagdo que con-
trarie o disposto no presente Decreto Presidencial.

Decreto Presidencial n.2 6/26 61
Aprova o Regime Juridico aplicavel a emissdo especial de Obrigacdes do Tesouro em Moeda
Nacional (OT-MN) destinada a capitalizagdo de Empresas Publicas e de Empresas com Dominio
Publico, em processo de reestruturagdo, para o Exercicio Econdmico de 2026. — Revoga toda a
legislacdo que contrarie o disposto no presente Diploma.
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PRESIDENTE DA REPUBLICA

Decreto Presidencial n.2 2/26

de 5 de Janeiro

Tendo em conta que a formulacdo e implementacao da Estratégia de Endividamento é um
dos pilares das melhores praticas de gestdao da divida publica;

Considerando o balango positivo das medidas encetadas na Estratégia de Endividamento de
Médio Prazo 2024-2026, aprovadas pelo Decreto Presidencial n.2 52/24, de 15 de Fevereiro, e
havendo a necessidade de se garantir a sua continuidade;

O Presidente da Republica decreta, nos termos da alinea d) do artigo 120.2 e do n.2 1 do
artigo 125.2, ambos da Constituicdo da Republica de Angola, o seguinte:

ARTIGO 1.2
(Aprovagao)

E aprovada a Estratégia de Endividamento de Médio Prazo 2026-2028, anexa ao presente

Decreto Presidencial, de que é parte integrante.

ARTIGO 2.2
(Revogacdo)

E revogado o Decreto Presidencial n.2 52/24, de 15 de Fevereiro, que aprova a Estratégia de
Endividamento de Médio Prazo para o periodo 2024-2026.

ARTIGO 3.2
(Davidas e omissoes)

As duvidas e omissodes resultantes da interpretacao e aplicacdao do presente Diploma sao
resolvidas pelo Presidente da Republica.

ARTIGO 4.2
(Entrada em vigor)

O presente Decreto Presidencial entra em vigor na data da sua publicacao.

Apreciado em Conselho de Ministros, em Luanda, aos 23 de Dezembro de 2025.
Publique-se.
Luanda, aos 31 de Dezembro de 2025.

O Presidente da Republica, JOAO MANUEL GONCALVES LOURENGO.
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ESTRATEGIA DE
ENDIVIDAMENTO DE
MEDIO PRAZO
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ACRONIMOS E ABREVIACOES

Acrénimo Descrigdo

AFU African Fund Unit

BNA Banco Nacional de Angola

BT Bilhetes do Tesouro

CM Contratos de Mutuo

EP Empresa Publica

FAD Fundo Africano para o Desenvolvimento

FIDA Fundo International para o Desenvolvimento Rural
FMI Fundo Monetario Internacional

IDA International Development Associacion

Kz Kwanza, moeda nacional.

MINFIN Ministério das Finangas

EEMP Estratégia de Endividamento de Médio Prazo
OGE Orcamento Geral do Estado

OPTT Operadores Preferenciais de Titulos do Tesouro
oT Obrigacgdes do Tesouro

OT-INBT OT indexadas aos BT

OT-ME OT em Moeda Estrangeira

OT-NR OT ndo reajustaveis

OT-TXC OT indexadas & taxa de inflacdo

PIB Produto Interno Bruto

SONANGOL Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, EP (National Fuel Society of Angola, EP)
TAAG Transportes Aéreos Angolanos

uGD Unidade de Gestao da Divida Publica

PIP Programa de Investimento Publico

ISIN International Securities Identification Number
EFF Extended Fund Facility

usD United States Dollar

MTDS Medium Term
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INTRODUCAO

ENQUADRAMENTO INSTITUCIONAL

A Unidade de Gestdo da Divida Publica, abreviadamente designada por UGD, € um érgao do
Estado, dotado de personalidade juridica e de autonomia administrativa, patrimonial e
financeira. Exerce a sua actividade sob a tutela e supervisdo do Ministro responsavel pelas
Financas Publicas.

Rege-se pelo Estatuto Organico aprovado pelo Decreto Presidencial n® 227/16, de 17 de
Novembro, pelo Regulamento Interno e, subsidiariamente, pelo Regime Juridico dos Institutos
Publicos e demais legislacdo aplicavel.

QUADRO DE GESTAO DA DIVIDA PUBLICA

A Lei n.° 37/20, de 30 de Outubro, sobre a Sustentabilidade das Financas Publicas, estabelece
os principios orientadores para uma gestao equilibrada das financas do Estado. Esta legislacéao
vem reforcar a necessidade de disciplina orcamental, garantir previsibilidade e promover a
transparéncia na utilizacdo dos recursos publicos, criando as bases legais para uma politica de
endividamento mais sustentavel.

Nesta senda, a Estratégia de Endividamento de Médio Prazo 2026-2028 foi desenvolvida com o
proposito de estabelecer metas e objectivos no processo de contratacdo de novos
financiamentos, permitindo uma abordagem mais criteriosa na gestdo dos custos e riscos
associados a carteira da Divida publica. Esta abordagem visa assegurar maior previsibilidade,
sustentabilidade e disciplina fiscal no médio prazo.

A estratégia, em vigor, integra um conjunto de objectivos estratégicos, entre os quais se
destacam:

+ O aprimoramento da metodologia e dos critérios aplicaveis a contratacdo de novos
financiamentos;

+ A promocdo de instrumentos de financiamento sustentaveis, com enfoque nos principios
ambientais, sociais e de governanca (ESG), em alinhamento com os objectivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS);

+ A ndo utilizacdo de financiamentos com garantias baseadas em commodities;
+ Alimitacdo da concentracao do servico da Divida no curto prazo;

« A reconfiguracéo do perfil de vencimento da Divida, promovendo um equilibrio entre o
financiamento externo e interno.

A estratégia contempla a possibilidade de revisdo anual, permitindo a sua reavaliacdo e
ajustamento sempre que alteracdes significativas nos pressupostos macroecondémicos o
justifiguem. Este mecanismo assegura a continua adequacado ao contexto de actuacdo.
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ANALISE DA CARTEIRA DA DiVIDA
Estrutura Actual da Divida Governamenta

A estrutura actual da Divida Publica de Angola reflecte um equilibrio progressivo entre Divida
Interna e Externa, resultante das estratégias implementadas no triénio 2024-2026. Em
Setembro de 2025, o stock total da Divida Governamental situou-se em cerca de USD 63,63

mil milhdes, correspondendo a aproximadamente 48,7% do PIB.

Grafico 1: Evolugdo anual e composicdo da Divida Governamental 2020-2025, emn USD mil milhdes.

I Civida Interna I Civida Externa Total divida Governamental % Racio Divida Governamental sobre o PIB
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Estrutura da Divida Publica Actual por Pais em 2025
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No periodo analisado, a Divida Governamental com credores chineses reduziu-se em 12 p.p.,
resultado da amortizacdo da Divida Garantida ao Petroleo. Paralelamente, o pais tem buscado
diversificar geograficamente a Divida externa. A Divida interna manteve-se estavel, reforcando
a prioridade de consolidar o mercado doméstico. Observou-se aumento da exposicdo ao Reino
Unido (de 15% para 21%), resultado da participacdo de Angola no mercado internacional de
capitais, e a entrada dos Estados Unidos na carteira, representando actualmente 14%, o que

esta de acordo com a estratégia de priorizar empréstimos concessionais.
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ANALISE DA CARTEIRA DA DiVIDA

Divida Interna por Instrumento

Observou-se que, ao nivel da carteira da Divida Interna, nos Ultimos cinco anos ocorreu uma
reducao da Divida titulada indexada. Verificou-se também a introducdo de um novo
instrumento: Operacdes de REPO, pelo que, no final de Setembro, os Contratos de Mutuo,

incluindo REPOs, representavam 14,8% do stock de Divida Interna.

Divida Interna

OT-ME, 18,1%

CM, Incl. BT, 9,6%

OT-NR, 44% OT-ME, 18% BT, 9% REPO, 14,8%

A queda da Divida Indexada reflecte a reestruturacao e diversificacdo das fontes de
financiamento, privilegiando instrumentos menos vulneraveis as oscilacdes das
condicdes de mercado. Em Setembro de 2025, o stock de OT-TXC situou-se na ordem de
Kz 126,4 mil milhoées, tendo registado uma queda de 39% desde o final de 2024. A
manutencao do stock de OT-ME em torno de 18% também se associou a necessidade de
garantir maior controlo dos riscos cambiais, assegurando a coeréncia da exposicao com

periodos de variacoes favoraveis do cambio.

Operacoes de Gestao de Passivos e REPO

O aumento registado nas operacdes de Gestao de Passivos e REPO no mercado interno
esta associado, por um lado, a maior utilizacao de instrumentos com caracteristicas
mais complexas e, por outro, a execucao das medidas previstas para o desenvolvimento
do mercado domeéstico. Estas operacdes tém contribuido para ampliar a liquidez do

mercado secundario e a ajustar gradualmente o perfil de vencimentos da divida interna.
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ANALISE DA CARTEIRA DA DIiVIDA
Estrutura da Divida externa por tipo de Credor

A estrutura da Divida externa tornou-se mais diversificada ao longo dos anos, com maior

participacdo de fontes multilaterais e Eurobonds, reduzindo a concentracdo em Divida
comercial e bilateral.

Divida Externa

Eurcbonds , 1 Bilateral , 13%

Multilateral , Eurobonds,
2230% 20,

Comercial , 479 Multilateral , 12% Comercial, 42,09 Bilateral, 6,67%

A estratégia de endividamento actual de Angola tem priorizado a reducdo da Divida
colateralizada ao petréleo, tendo amortizado completamente a Divida com credores
Brasileiros e Israelitas. Esta reducdo continua assegura menor vulnerabilidade da carteira da
Divida aos choques externos, especificamente do mercado petrolifero. Até Setembro de 2025,
a totalidade de Divida Garantida corresponde a Divida com credores chineses, que se situa na

ordem dos USD 8,51 mM, tendo registado uma reducao de 47,79% desde 2020.

Grafico 3 : Evolugdo da Divida Garantida ao Petréleo comn Credores Chineses, 2020-2025 em USD mil milhdes.
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ANALISE DA CARTEIRA DA DiVIDA

Riscos e Limitacoes a Gestao da Divida

A estrutura da Divida Governamental revela riscos que afectam a gestado e a sustentabilidade
da carteira. Neste Capitulo destaca-se a composicado da carteira da Divida por moeda e das
condicdes de mercado. Destaca-se também o nivel de exposicdo cambial, devido a
predominancia de Divida em moeda externa que aumenta a vulnerabilidade as oscilacdes do

cambio.

Grafico 4 : Divida Governamental por moedaem Grafico 5: Divida Governamental por tipo de taxa de
Setembro de 2025. juro em Setembro de 2025.
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Outro destaque esta no facto da Divida externa estar mais exposta a variacdo de taxas de
juros, expondo o servico de divida a flutuacdes das taxas de juros de referéncia internacionais,
enquanto a Divida Interna € caracterizada por maior previsibilidade, estando
mMmaioritariamente composta por taxas fixas.
No que respeita a composicdo por tipologia de moeda, 64% do Stock encontra-se
denominado em doblares norte-americanos, expondo o Stock a variacdes desfavoraveis desta

moeda.
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ANALISE DA CARTEIRA DA DiVIDA

Perfil de Vencimento a Dezembro de 2024

Grafico 6 : Perfil de Vencimento 2024 em mil milhées de USD.
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Perfil de Vencimento a Setembrode 2025

Grafico 7 : Perfil de Vencimento gerado ferramenta MTDS em mil milhées USD.
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De 2024 para 2025, no perfil de vencimento, constata-se uma reducdo na concentracdo de
vencimentos. A reducdo da concentracdo dos vencimentos no médio e longo prazo podera

criar um contexto favoravel a mitigacdo do risco de refinanciamento.
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BALANCO DA ESTRATEGIA 2024-2026

Balanco da Estratégia Anterior

O desempenho da Divida ao longo do periodo de vigéncia da estratégia 2024-2026 esteve em

linha com as metas definidas. Neste periodo, foram atingidos objectivos estratégicos como a

reducdo do racio Divida/PIB para niveis inferiores a 50%, aumentou-se o prazo médio de

vencimento da Divida para 8 anos. Apesar de apresentarem melhorias, o contexto

internacional de elevadas taxas de juros e desafios persistentes relacionado a tesouraria, tém

condicionado o alcance do objectivo de reducdo da taxa de juros média ponderada para

niveis entre 7 a 7,8% e o da reducdo da percentagem de Divida a vencer em um ano, que se

fixou em 20,5% em 2025.

Tabela1: Acompanhamento das metas estratégicas 2024-2026.

Indicador / Meta Estratégica

Meta

2024-2026

3.° Trimestre
2025

Avaliacido

Racio da Divida Publica/ PIB

Tempo médio de vencimento da
Divida governamental

% da Divida a vencer em1ano

Taxa de juro média ponderada da
Divida publica

% da Divida interna com taxa fixa

% da Divida externa com taxa
variavel

Exposi¢cdo cambial da Divida total

Captacao de financiamento
concessional (% da carteira)

Gestdo activa da carteira (swaps,
alongamento)

Diversificagdo de instrumentos e
prazos

= 60%

7.8-9 anos

=14%

7-1,8%

Manter
elevado

Reduzir

Reduzir

Priorizar

Intensificar

Aumentar

559%

7,38 anos

12%

12,51%

98%

78%

81%

16%

NA

médio/longo
prazo

55,5%

7.4 anos

14,1%

8.2%

971%

63%

83,7%

220%

Dentro da Meta

médio/longo
prazo

48,7%

8,0 anos

20,5%

8,4%

97,9%

60,8%

79,0%

24,0%

Dentro da Meta

médio/longo
prazo

Dentroda
Meta

Dentroda
Meta

Fora da meta

Fora da meta

Dentroda
meta

Dentroda
meta

Tendéncia
decrescente

Dentroda
meta

Em curso

Em curso
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BALANCO DA ESTRATEGIA 2024-2026

Quadro

Riscos |dentificados

Linhas Orientadoras

A composicdo e o perfil de divida incorporam um conjunto de riscos que devem ser

monitorados e mitigados no sentido de garantir que a divida siga uma trajectdria de

sustentabilidade. A compreensdo destes riscos e das suas implicacdes para o custo e

previsibilidade da divida publica é essencial para fundamentar as prioridades da estratégia de

endividamento. O quadro seguinte sintetiza os principais riscos identificados, os seus efeitos e

as linhas orientadoras que nortearam a estratégia 2024-2026.

Tabela 2: Sintese dos Riscos da Divida, Impactos e Medidas de Mitigacao.

Tipo de risco

Causa principal

(diagnéstico)

Efeito (impacto na
sustentabilidade)

Estratégia / Medidas de

mitigagdo até 2026

Sustentabilidade da Divida

Nivel do stock de divida
e do servigo da divida
em percentagem do PIB
e da receita fiscal
Volatilidade na
materializacdo da receita

fiscal

Aumento do défice
orgamental

Pressdo sobre trajectoria
Divida/PIB

Pressdo sobre a
trajectdria Servigo de
Divida/Receita

Manter trajectoria
descendente do racio
Divida/PIB

Privilegiar Financiamento em
condigdes concessionais
Limitar novo endividamento

com termos onerosos

Refinanciamento

Concentragao de
amortizagdes no curto
prazo

Na linha temporal,
concentragdo de divida

num ponto Unico

Pressdo ascendente
sobre o custo de
financiamento;

Pressdo continua sobre

a liquidez

Alongar maturidades,
privilegiando emissoes de
meédio e longo prazo
Promover operagdes de troca
e de recompra reduzindo os
pontos de concentragdo de
divida

Constituir reservas de liguidez

Risco de Taxa de juro

Proporgéo de Divida
com taxa variavel;
Auséncia de
instrumentos de

cobertura de risco

Volatilidade no servigo
de divida;

Equilibrar a carteira da Divida
entre taxa variaveis e fixas;
Utilizar, quando justificavel,
instrumentos de cobertura de
taxa de juro;

Diversificar fontes de

financiamento.
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BALANCO DA ESTRATEGIA 2024-2026

Tabela 3 : Sintese dos Riscos da Divida, Impactos e Medidas de Mitigagdo.

Tipo derisco

Causa principal

Efeito (impacto na

Estratégia / Medidas de

Risco Cambial

(diagnéstico)

Exposicdo significativa a
financiamento em

moeda externa

sustentabilidade)

Aurmento do stock e do
servigo da Dividaem
moeda nacional em caso
de depreciagio cambial;
Deterioragdo de racios

de sustentabilidade

mitigacdo até 2026
Diversificar a composicdo
cambial da carteira;

Reforcar orecurso a
financiamento em moeda
nacional;

Recorrer, quando adequado, a
instrumentos de cobertura

cambial

Mercado Doméstico e

Liquidez

Concentracgao de
investidores no sector
bancério

Reduzida liquidez em
mercado secundario
Auséncia de dupla
cotagdo sobre os titulos

do tesouro de referéncia

Pressdo sobre as de
juros internas;
Concentragdo das
emissées no horizonte
termporal preferencial
aos investidores com

maior prevaléncia

Alargar a base de investidores;
Fortalecer o programa de
Operadores de Titulos
Publicos;

Melhorar a eficacia da
calendarizacdo das emissdes

de titulos do tesouro
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OBJECTIVO E ABRANGENCIA DA DiVIDA 2026-2028

OBJECTIVO DA ESTRATEGIA DA DIVIDA

A estratégia de endividamento tem como objectivo identificar os principais riscos inerentes ao
portfolio de Divida e, em alinhamento com as projeccdes fiscais de médio prazo, desenhar um
conjunto de linhas orientadoras para a gestao do endividamento publico, garantindo que este

se desenvolva em consonancia com o contexto fiscal projectado para o triénio.

A Estratégia de Endividamento 2026-2028 beneficia do balanco da estratégia anterior,
estabelecendo quatro pilares como referéncias de actuacdo. Estes pilares assentam na analise

dos cenarios macroeconémicos e fiscais previstos para o periodo 2026-2028.

Tendo em conta que a gestdo da Divida depende da continuidade das reformas macro-fiscais
ao longo do triénio, tornou-se essencial garantir a coeréncia entre os objectivos fiscais de
meédio prazo e a estratégia delineada para a sustentabilidade da Divida. Neste contexto, foram
identificados os riscos historicamente associados a carteira da Divida, nomeadamente a
exposicdo cambial, a concentracdo de vencimentos no curto prazo, a sensibilidade as
condicdes dos mercados internacionais e a necessidade de fortalecer o Mercado Interno, bem
como definidas accdes destinadas a mitigar os riscos e desafios expectaveis no periodo em

referéncia.
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ESTRATEGIA DE ENDIVIDAMENTO 2026-2028

Pilar de Continuidade (P1): Este pilar assegura a continuidade dos elementos mais relevantes

das estratégias anteriores, mantendo uma estrutura de financiamento semelhante a dos

ultimos anos, considerando as seguintes metas estratégicas:

. Fomentar o equilibrio entre o financiamento interno e o financiamento externo;
. Privilegiar financiamentos com termos concessionais,
. Diversificar as fontes de acesso a financiamento nos mercados internacionais.

Pilar Cestao da Exposicdo Cambial (P2): No sentido de melhor gerir a exposicao cambial, sera
oportuno promover a diversificacdo de moedas com que o Estado se financia. Esta abordagem
podera contribuir para a estabilizacdo do servico da Divida externa, ao mesmo tempo que

podera reforcar a previsibilidade dos fluxos associados ao servico de Divida.

Pilar de Maturidade e Reducdo do Risco de Refinanciamento (P3): Este pilar tem como
objectivo central o alongamento do perfil de vencimento da Divida e a reducdo dos riscos
associados ao refinanciamento. Esta abordagem contribui directamnente para o aumento do
prazo médio da carteira (ATM), reduzindo a concentracdo de vencimentos no curto prazo e
fortalecendo a previsibilidade fiscal. Além disso, o pilar promove a utilizacdo de instrumentos
para reduzir a exposicao da Divida aos movimentos das taxas de juro internacionais. Esta
medida contribui para estabilizar o custo da divida ao longo do tempo e melhora a capacidade

de planeamento orcamental.

Pilar de Financiamento Interno (P4): Este pilar baseia-se na optimizacdo da mobilizacdo de
recursos no mercado domeéstico, procurando reforcar o resiliéncia da carteira da divida, ao
combinar estabilidade cambial, previsibilidade orcamenta e desenvolvimento do mercado

financeiro nacional antevendo:
+ O fortalecimento do funcionamento do mercado;
* Areducdodorisco de refinanciamento;
+ A extensdo da maturidade média do portfélio da Divida interna;

+  Massificacdo dos instrumentos de divida publica por via de canais de acesso com

intermediacdo minima.
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ESTRATEGIA DE ENDIVIDAMENTO 2026-2028

A estratégia para o periodo 2026-2028 procura combinar os elementos essenciais de cada
pilar, orientando a gestao da divida para a sustentabilidade e para a mitigacao gradual dos

riscos identificados.

O novo paradigma assenta na estabilizacdo progressiva do custo de endividamento,
promovendo:

1. Um equilibrio entre o financiamento com taxa fixa e com taxa variavel.

a) Utilizacdo de instrumentos de cobertura de risco no sentido garantir
maior previsibilidade no servico de divida, bem assegurar a resiliéncia do
portfélio de divida a choques externos.

2. Em alinhamento com a politica monetaria, fomentar a consolidacdo do mercado
secundario, promovendo a sua liquidez, a diversificacdo de participantes e a
extensdo do horizonte temporal de emissao.

3. Manutencdo da rota de reducdo da exposicdo ao risco cambial existente no
portfélio do endividamento publico.

4. Ao nivel internacional promover diversificacdo de geografias e moedas de
financiamento.

5. Activamente gerir os pontos de concentracdo de divida, promovendo a sua
optimizacao;

6. Consolidar o processo de comunicacdo com o mercado doméstico e internacional,
garantindo a tempestividade da informacdo a evolucao do endividamento publico.

7. Massificar o acesso ao investimento em instrumentos de divida publica por via de

canais de acesso com intermediacdo minima.
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ESTRATEGIA DE ENDIVIDAMENTO 2026-2028

Com base nas linhas orientadoras estabelecidas, a Estratégia de Endividamento para o
Triénio 2026-2028, estabelece um conjunto de indicadores que deverdo guiar as accdes da

gestao do endividamento, conforme consolidado na tabela abaixo:

Tabela 4 : Indicadores de Risco.

Objectivos No final de 2028

Indicadores de Risco

Divida publica/PIB® 487 =50,0 %
Pagamento de juros em percentagem do PIB 57 3 5
Taxa de Juros Implicita (%) 99 85 9
Risco de Refinanciamento

Divida com vencimento em 1ano (percentagem do total) 18,8 15,1 18
Divida com vencimento em 1ano (% do PIB) 12,4 48 10
Maturidade Média Residual da Divida Externa (anos) 7.8 10,4 10,7
Maturidade Média Residual da Divida Interna (anos) 25 38 39
Maturidade Média Residual da Divida Total (anos) 6,5 9 9,3

Risco Taxa de Juros

Tempo médio até a alteracdo da taxa - ATR (anos) 51 79 85
Refixagdo da Divida em 1 ano (percentagem do total) 497 354 379
Divida de taxa fixa incluindo BT (percentagem do total) 629 73] 76,7
Bilhetes de Tesouro (% do total) 2.4 0,4 05

Risco Cambial

Exposicdo Cambial % total 79 749 . 782

1 Nota: O racio Divida/PIB reportado corresponde aos montantes apurados até ao |ll trimestre de 2025. Para o

final do ano de 2025, esta previsto um racio de 47,72% correspondente a Divida governamental.
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PLANO OPERACIONAL E INDICADORES DE
ACOMPANHAMENTO

O horizonte 2026-2028 exige que a gestao da Divida seja vista como parte integrante da
politica econdmica e orcamental. A estratégia procura consolidar uma trajectéria de maior

previsibilidade e sustentabilidade.

A diversificacdo cambial e a gestdo das taxas de juro, ja delineadas, devem ser acompanhadas
por uma execucdo disciplinada e por mecanismos de monitorizacdo continua, assegurando
gue os indicadores de risco evoluam dentro dos limites definidos. A emissao de instrumentos
de maturidade mais longa e a consolidacdo de activos de elevada liquidez contribuem para
estabilizar a curva de vencimentos, apoiar a transmissao da politica monetaria e fortalecer a

liguidez do mercado.

O fortalecimento do mercado doméstico e a criacdo de reservas de liquidez representam
passos essenciais para reduzir a dependéncia externa e aumentar a resiliéncia da economia.
Mais do que medidas isoladas, a Estratégia de Endividamento 2026-2028 projecta uma
mudanca de abordagem: promover o endividamento publico como um instrumento de
estabilidade macroeconémica, de confianca institucional e de promocdao do

desenvolvimento.

O caminho a seguir implica coordenacao estreita entre politica fiscal, gestdo da divida e
politica monetaria, o mercado de capitais e o sector dos seguros e fundos de pensdes.
Assegurando que cada decisdao contribua para um equilibrio duradouro entre custo, risco e
sustentabilidade, ao mesmo tempo em que reforca a solidez do sistema financeiro e a

confianca dos investidores.
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PLANO OPERACIONAL E INDICADORES DE

ACOMPANHAMENTO

Accoes Estratégicas

A estratégia de endividamento incorpora accdes praticas para reduzir riscos, manter os

indicadores dentro dos limites definidos e reforcar a sustentabilidade da carteira.

Tabela 5 : Plano de Acgdes Estratégicas.

Estratégia

Gestdo do perfil de
vencimento

Risco

Risco de
Refinanciamento

Accao

Alongar maturidades com maior emissdo de titulos de médio e longo
prazo;

Realizar operagdes de troca (swaps) nos pontos de maior
concentragdo de divida;

Alterar do perfil de vencimento da divida em consondncia com o
equilibrio entre financiamento externo e interno;

Suavizar o perfil de vencimento da divida, priorizando a contratacdo
de financiamentos externos com prazos de reembolso mais longos,
entre 15 e 20 anos, mantendo o alinhamento com o padrao da OCDE,
que recomenda até 15 anos para paises da Categoria |l, como Angola,
em operagdes com seguro de crédito d exportacdo, cobertas por

agéncias de crédito & exportagao (ECAs).

Gestdo das Taxas de
Juro

Risco Taxa de Juros

Introducdo da contratagdo de instrumentos de cobertura de risco de
taxa de juros;

Incluir tetos de juros, incluindo comissées em novos financiamentos
comerciais para limitar a taxa maxima de juros paga, protegendo a
Divida de aumentos exponenciais da taxa;

Reduzir o custo médio implicito da Divida em B85% até 2028
priorizando concessional.

Introduzir a emissao de titulos de divida com taxas varidveis.

Mitigagao d risco
Cambial

Risco Cambial

Diversificagdo Cambial da Carteira Externa, reduzindo o peso do USD:
<75% ate 2028;

Executar swaps correspondendo a 5-10% da exposicdo cambial anual;

Hedge parcial das receitas petroliferas destinadas ao servico da

Divida externa.
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PLANO OPERACIONAL E INDICADORES DE
ACOMPANHAMENTO

Indicadores de Sustentabilidade

Para apoiar a monitorizacdo da Divida, consideram-se os indicadores relacionados com a
sustentabilidade e o risco de refinanciamento. Estes indicadores medem o stock total de
Divida em relacdo ao PIB, o peso dos juros no PIB e na receita fiscal, a proporcdo de Divida de
curto prazo e a maturidade média da carteira. O acompanhamento destes indicadores
permite assegurar que a Divida evolua dentro de pardmetros sustentaveis. Os intervalos de
alerta ajudam a identificar sinais de risco e a orientar decisbes de politica de forma

preventiva.

Tabela 6 : Indicadores de Sustentabilidade 2026-2028.

Meta
Indicador Definicdo indicativa Intervalo de Periodicidade
alerta
2028
Stock de Divida publica total Anual (actualizacio
Divida publica/PIB em percentagem do PIB =50,0 % =550 % mensal) ¢
nominal
Juros/PIB Pagamentos de juros em <40% >45% Anual
percentagem do PIB
Pagamentos de juros em
Juros/Receita fiscal percentagem da receita fiscal =150 % =170 % Anual
total
Divida com vencimento <1 ano/ Divida ‘Proporgao da Dl\flda'que <150 % 18,0 % Trimestral
total vence num prazo até um ano
Maturidade média residual Num_ero medio d? anos ate ao =80anos | <70anos Anual
vencimento da Divida
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PLANO OPERACIONAL E INDICADORES DE
ACOMPANHAMENTO

Indicadores de Composicao

Estes indicadores medem a qualidade e a composicdo da carteira de Divida, avaliando a
proporcdo de Divida a taxa fixa, a exposicao em moeda estrangeira, a relevancia das emissdes
em moeda nacional e o volume de utilizacdo da Divida para tesouraria versus Despesa de

Capital.

Tabela 7 : Indicadores de Composigdo 2026-2028

Meta
Indicador Definicao indicativa Intervalo de Periodicidade
2028 alerta
. .. . Percentagem da carteira

Divida a Taxa variavel / Divida total g =50,0 % = 60,0 % Anual

denominada a taxa de juro variavel
ivi i Percentagem da Divida denominada
E))[v[((::lla fr? ll"noeda estrangeira / g <600 % > 65,0 % Anual
(il 1o em moeda estrangeira
issd Proporcdo das novas emissdes

L moeda : pore _ >550% | <500% Anual

keI RS EE I 2l realizadas em moeda nacional
Sensibilidade do endividamento

Endividamento liquido a R, N .

performance da receita liquido as variacdes da receita em =20% < 0% Anual
relagdo a programacao
Percentagem das novas captagdes

Financiamentos alocado a cuja aplicacdo € destinada a Mensal/

Tesouraria para pagamento de cobertura de despesas correntes ou = 5% /Més 8,0 % /Més | Consolidacdo

Despesas publicas. . . . Anual
projectos financiados por Recursos
{Ordinarios do Tesouro.
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GLOSSARIO

CREDOR

Organizacao ou entidade que fornece bens e servicos reembolsaveis nos termos de um contrato de
empréstimo.

CREDORES BILATERAIS

Sao governos. Os seus créditos consistem em empréstimos concedidos ou garantidos pelo Estado ou por
organismos oficiais, tais como agéncias de crédito a exportacao. Alguns credores oficiais participam no
reestruturacoes de dividas no ambito do Clube de Paris.

CREDORES MULTILATERAIS

Instituicbes multilaterais como o FMI, o Grupo do Banco Mundial e bancos multilaterais de
desenvolvimento regionais, como o Grupo do Banco Africano de Desenvolvimento.

CREDORES PRIVADOS

Um credor que nao € um governo ou agéncia do sector publico. Estes incluem investidores privados em
obrigacoes, bancos e outras instituicoes financeiras privadas, fabricantes, exportadores e outros
fornecedores de bens que detém um direito financeiro.

DIVIDA EXTERNA

Montante das responsabilidades para com nao residentes.

DIVIDA INTERNA

Montante das responsabilidades para com os residentes.

PRINCIPAL

Capital investido ou dinheiro emprestado ou emprestado, eventualmente com juros.
SERVIGCO DA DiVIDA

Qualguer pagamento a efectuar a titulo de capital, juros e comissoes de um empréstimo.
ESTRATEGIA DE ENDIVIDAMENTO DE MEDIO (MTDS)

Ferramenta analitica usada por governos para gerir a divida publica de médio prazo, ajudando a equilibrar
custo e risco, promover a sustentabilidade da divida.

O Presidente da Republica, JOAO MANUEL GONCALVES LOURENGO.
(25-0562-A-PR)
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PRESIDENTE DA REPUBLICA

Decreto Presidencial n.2 3/26

de 5 de Janeiro

Considerando que a alinea b) don.2 1 do artigo 5.2 da Lein.2 14/25, de 30 de Dezembro, que
aprova o Orcamento Geral do Estado para o Exercicio Econémico de 2026, autoriza o Presidente
da Republica, enquanto Titular do Poder Executivo, a contrair empréstimos e a realizar outras
operagoes de crédito no mercado interno e externo, para fazer face as necessidades de finan-
ciamento decorrentes dos investimentos publicos;

Havendo a necessidade de se definir as condicdes complementares a que obedecem a
negociacao, contratacdo e emissao de Obrigacdes do Tesouro, em conformidade com o esta-
belecido nos artigos 6.2 e 11.2 da Lei n.2 1/14, de 6 de Fevereiro, do Regime Juridico de Emissao
e Gestdo da Divida Publica Directa e Indirecta;

O Presidente da Republica decreta, nos termos da alinea m) do artigo 120.2 e do n.2 4 do
artigo 125.2, ambos da Constituicdo da Republica de Angola, o seguinte:

ARTIGO 1.2
(Aprovacao)

E aprovado o Regime Juridico aplicavel a emissdo de Obrigacdes do Tesouro para o Exercicio

Econémico de 2026, anexo ao presente Decreto Presidencial e que dele é parte integrante.

ARTIGO 2.2
(Davidas e omissoes)

As duvidas e omissdes resultantes da interpretacdao e aplicacdo do presente Decreto
Presidencial sdo resolvidas pelo Presidente da Republica.

ARTIGO 3.2
(Entrada em vigor)

O presente Diploma entra em vigor na data da sua publicacao.

Apreciado em Conselho de Ministros, em Luanda, aos 23 de Dezembro de 2025.
Publique-se.
Luanda, aos 31 de Dezembro de 2025.

O Presidente da Republica, JOAO MANUEL GONCALVES LOURENGO.



